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ZAKON
z 18. juna 2002

o burze cennych papierov

Narodna rada Slovenskej republiky sa uzniesla na tomto zakone:

) PRVA CAST
VSEOBECNE USTANOVENIA

§1

Tento zakon upravuje podmienky vzniku, postavenie, ¢innost a skoncenie €innosti burzy
cennych papierov (dalej len ,burza"), obchodovanie s finanénymi nastrojmi® na regulovanom
trhu burzy, na mnohostrannom obchodnom systéme a na organizovanom obchodnom
systéme, dohlad nad ¢innostou burzy, nad organizovanim mnohostranného obchodného
systému a nad organizovanim organizovaného obchodného systému.

§2

Burza

(1) Burza je akciova spoloCnost so sidlom na uzemi Slovenskej republiky, ktora organizuje
regulovany trh vratane podmieneéného obchodovania pred vydanim cenného papiera a
zabezpecluje s tym suvisiace €innosti a ktora ma na vykon tejto ¢innosti povolenie na vznik a
¢innost burzy udelené podla tohto zakona (dalej len ,povolenie").

(2) Burza mbéze okrem €innosti podla odseku 1 vykonavat, ak ich ma uvedené v povoleni,
tieto dalSie Cinnosti:

a) organizovat mnohostranny obchodny systém,

b) organizovat na uréenom mieste a v ur€enom Case primarny trh, ak emitent su€asne s
vydavanim cennych papierov alebo inych finanénych nastrojov Ziada o ich prijatie na trh
burzy,

¢) zabezpecovat Cinnosti suvisiace s ¢innostami podla pismen a) a b) a ¢innostami podla
osobitného zakona,?

d) organizovat organizovany obchodny systém,

e) poskytovat sluzby vykazovania Gdajov podla osobitného predpisu.®

(3) Pri vykone cinnosti podla odsekov 1 a 2 prinalezi burze aj rozhodovanie v pripadoch
ustanovenych tymto zakonom.

(4) Burza je pravnickou osobou a zapisuje sa do obchodného registra.

(5) Burza méze vykonavat' iné €innosti, ako su uvedené v odsekoch 1 a 2, len ak suvisia s
predmetom €innosti podfa odsekov 1 a 2, ktoré neohrozuju plnenie tychto €innosti a Narodna
banka Slovenska udelila suhlas na ich vykonavanie. Takéto Cinnosti sa nezapisuju do
obchodného registra. Burza nesmie obchodovat' s cennymi papiermi ani vykonavat iné €innosti
ako €innosti podfa odsekov 1 a 2 a podla prvej vety.

(6) Cinnosti podla odseku 1 méze vykonavat len burza, ak tento zakon alebo osobitny zékon
neustanovuje inak.
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(7) Obchodné meno burzy musi obsahovat oznaéenie ,burza cennych papierov"; iné
pravnické osoby, ktoré nevznikli podla tohto zakona, alebo fyzické osoby nemézu pouzivat vo
svojom obchodnom mene toto oznalenie ani oznacenie s nim zamenitelné v slovenskom
jazyku alebo cudzom jazyku.

(8) Burza méze vydat akcie len ako zaknihované cenné papiere na meno. Zakazuje sa
a) zmena podoby a formy akcii burzy,
b) vydavanie prioritnych akcii” burzou,
C) zmena pravnej formy burzy,
d) predaj podniku burzy alebo jeho ¢asti.®)
(9) Zakladné imanie burzy je najmenej 3 000 000 eur.

(10) Na burzu sa vztahuju ustanovenia Obchodného zakonnika, ak tento zakon neustanovuje
inak.

(11) Zahraniéna burza so sidlom v ¢lenskom State Eurdpskej Unie alebo v inom State, ktory
je zmluvnou stranou Dohody o Eurépskom hospodarskom priestore (dalej len ,Clensky Stat)
alebo organizator iného zahrani¢ného regulovaného trhu so sidlom v ¢lenskom $tate, ktorého
¢innost' je v sulade s predpismi Eurdpskej unie upravujucimi obchodovanie s cennymi
papiermi, ktory vykonava ¢innost bez poZiadavky na fyzicku pritomnost ¢&lenov pri
obchodovani, mbéze na uzemi Slovenskej republiky poskytovat obchodnikovi s cennymi
papiermi vybavenie nevyhnutne potrebné na to, aby obchodnik s cennymi papiermi so sidlom
na uzemi Slovenskej republiky mal pristup k obchodovaniu na tejto zahrani¢nej burze alebo
na tomto zahrani¢nom regulovanom trhu; to plati len vtedy, ak obchodnik s cennymi papiermi
poskytuje investicné sluzby na zaklade prava slobodného poskytovania investi¢nych sluzZieb
na uzemi Clenského &tatu, v ktorom ma sidlo prisludna zahraniéna burza alebo organizator
iného zahraniéného regulovaného trhu, a ak obchodnik s cennymi papiermi poZiadal o
Clenstvo alebo o pristup k obchodovaniu na tejto zahrani¢nej burze alebo na tomto
zahrani¢nom regulovanom trhu.

(12) Narodna banka Slovenska po doruceni oznamenia od prislusného organu domovského
Clenského Statu regulovaného trhu o skuto€nosti podfa odseku 11 pozZiada tento prislusny
organ o poskytnutie udajov o u€astnikoch zo Slovenskej republiky.

§3

Vymedzenie pojmov

(1) Regulovanym trhom je mnohostranny systém organizovany organizatorom trhu na ucely
spdjania alebo umoznenia spajania zaujmov viacerych osdb nakupovat a predavat finanéné
nastroje v ramci systému a v sulade s pevne uréenymi pravidlami spdésobom, ktorého
vysledkom je uzavretie obchodu s finanénymi nastrojmi prijatymi na obchodovanie podfa
pravidiel tohto systému a ktory funguje pravidelne a v sulade s tymto zakonom.

(2) Kétovanym cennym papierom je cenny papier prijaty na trh kétovanych cennych papierov
burzy (§ 25).
(3) Na ucely tohto zakona sa rozumie
a) burzovym obchodom kupa alebo predaj cennych papierov alebo inych finanénych
nastrojov na regulovanom trhu burzy,
b) priemernym kurzom vazeny aritmeticky priemer cien cennych papierov alebo cien inych
finan€nych nastrojov uréeny burzou v sulade s burzovymi pravidlami,
¢) obchodnym driom kazdy den, v ktorom sa m6zu na trhu organizovanom burzou uzatvarat
burzové obchody,
d) obchodnou hodinou kazda hodina, pocas ktorej sa mdzu na trhu organizovanom burzou
uzatvarat burzové obchody,

e) primarnym trhom organizovanie dopytu a ponuky cennych papierov alebo inych
finanénych nastrojov pri ich vydani,
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f) finan¢nou instituciou obchodnik s cennymi papiermi,® pobocka zahraniéného obchodnika
s cennymi papiermi,® banka,® poboc¢ka zahrani¢nej banky,® spravcovska spoloénost’,?
organizatna zlozka zahrani¢nej spravcovskej spolocnosti,” poistoviia,® pobocka
zahranic¢nej poistovne,® poistoviia z iného ¢lenského $tatu,” doplnkova déchodkova
spolo¢nost, 'V centralny depozitar cennych papierov® a subjekty so sidlom mimo tzemia
Slovenskej republiky s obdobnym predmetom cinnosti a déchodkova spravcovska
spolo¢nost*®,

g) kvalifikovanou ucastou priamy alebo nepriamy podiel na burze, ktory predstavuje 10 %
alebo viac percent na jej zakladnom imani alebo na hlasovacich pravach vypocitanych
podla tohto zakona, alebo podiel, ktory umozriuje vykonavat vyznamny vplyv na riadenie
burzy,

h) nepriamym podielom podiel drzany sprostredkovane, a to prostrednictvom pravnickej
osoby alebo pravnickych osdb, nad ktorou alebo nad ktorymi pravnicka osoba vykonava
kontrolu,

i) kontrolou podla pismena h)

1. priamy alebo nepriamy podiel najmenej 50 % na zakladnom imani pravnickej osoby
alebo na hlasovacich pravach v pravnickej osobe,

2. pravo vymenuvat alebo odvolavat Statutarny organ, vaésinu Clenov Statutarneho
organu, dozornej rady alebo riaditela pravnickej osoby,

3. moznost vykonavat vplyv na riadeni pravnickej osoby porovnatelny s vplyvom
zodpovedajucim podielu podla bodu 1 (dalej len ,rozhodujuci vplyv"), v ktorej je ina
fyzicka osoba spolo¢nikom, akcionarom alebo ¢lenom, a to na zaklade zmluvy s
pravnickou osobou, stanov pravnickej osoby alebo dohody s ostatnymi spoloénikmi,
akcionarmi alebo ¢lenmi pravnickej osoby, alebo

4. moznost vykonavat priamo alebo nepriamo rozhodujuci vplyv inym spésobom,

j) osobou pravnicka osoba a fyzicka osoba, ak v jednotlivych ustanoveniach tohto zakona
nie je uvedenad iba pravnicka osoba alebo fyzicka osoba,

k) domovskym ¢lenskym Statom regulovaného trhu Elensky Stat, v ktorom je regulovany trh
registrovany, a ak podla vnutrostatnych pravnych predpisov tohto ¢lenského Statu nema
registrované sidlo, Clensky Stat, v ktorom sa nachadza ustredie regulovaného trhu,

[) hostitelskym &lenskym Statom regulovaného trhu ¢lensky Stat, v ktorom regulovany trh
poskytuje vybavenie na pristup k obchodovaniu ¢lenom z iného ¢lenského Statu alebo
Ucastnikom so sidlom v tom istom &lenskom State,

m) dlhovymi cennymi papiermi dlhopisy alebo iné prevoditefné cenné papiere, ktoré vznikli
akciam alebo cennych papierov, ktoré by po konverzii alebo po vykone prav z nich
vyplyvajucich viedli k nadobudnutiu akcii alebo cennych papierov rovnocennych akciam,

n) emitentom osoba, ktorej cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu;
emitent je, ak ide o vkladové potvrdenky,'*® emitentom zastipenych cennych papierov
bez ohladu na to, Ci su tieto cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu,

0) centralnou protistranou centralna protistrana podla osobitného predpisu,'®
p) domovskym &lenskym Statom emitenta, ak § 45 ods. 4 neustanovuje inak, ak ide o

1. emitenta dlhovych cennych papierov s menovitou hodnotou na jeden dlhovy cenny
papier nizSou ako 1 000 eur alebo ak ide o dlhové cenné papiere v mene inej ako
euro, ak menovita hodnota na jeden dlhovy cenny papier k datumu emisie je nizSia
ako 1 000 eur, ak sa takmer nerovna 1 000 eur, alebo emitenta akcii,

la. ak ma sidlo v ¢lenskom &tate, Clensky Stat, v ktorom ma emitent sidlo,

1b. ak ma sidlo v neClenskom &tate, ¢lensky Stat zvoleny z €lenskych Statov, v ktorych
su cenné papiere emitenta prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu; volba



Zakon o burze cennych papierov

domovského ¢lenského Statu plati dovtedy, kym si emitent nezvolil novy domovsky
Clensky Stat podla tretieho bodu a nezverejnil svoju volbu,

2. pre emitentov, ktori nie su uvedeni v prvom bode, podla volby emitenta ¢lensky Stat,
v ktorom

2a. ma emitent sidlo, alebo
2b. su jeho cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu,

3. emitenta, ktorého cenné papiere uz nie su prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu v jeho domovskom ¢lenskom State podla bodu 1b, ale tieto cenné papiere su
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v inom &lenskom State alebo vo
viacerych inych €lenskych Statoch, Clensky Stat podla druhého bodu,

r) hostitelskym ¢&lenskym Statom emitenta sa rozumie Clensky §tat, v ktorom su cenné
papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, ak tento stat nie je domovskym
Clenskym Statom,

s) vyznamnym vplyvom moznost uplathovania vplyvu na riadeni burzy porovnatelného s
vplyvom zodpovedajucim podielu 10 % alebo viac percent na zakladnom imani alebo na
hlasovacich pravach v burze,

t) tvorcom trhu osoba, ktora sustavne prejavuje na finanénych trhoch svoj zaujem
obchodovat na vilastny ucet tym, Ze kupuje a predava finanéné nastroje s vyuZitim
vlastného majetku a pri cenach ur€enych touto osobou,

u) malym a strednym podnikom podnik, ktorého priemerna trhova kapitalizacia je na
zaklade koncoroénych kotacii za predchadzajuce tri kalendarne roky nizSia ako
200 000 000 eur,

v) limitovanym pokynom pokyn kupovat alebo predavat’ finanény nastroj v ramci uréeného
cenového limitu alebo vyhodnejSie a v konkrétnom objeme,

w) organizatorom trhu osoba alebo osoby, ktoré riadia alebo organizuju ¢&innost
regulovaného trhu a méze nim byt aj samotny regulovany trh; pricom organizatorom trhu
na uzemi Slovenskej republiky je burza,

X) mnohostrannym systémom kazdy systém alebo platforma, v ramci ktorych mézu
navzajom pésobit’ viaceré zaujmy o obchodovanie tretich oséb, ak ide o kupu a predaj
finanEnych nastrojov; vSetky mnohostranné systémy moézu byt organizované len ako
regulovany trh, mnohostranny obchodny systém alebo ako organizovany obchodny
systém podla tohto zakona,

y) obchodnym miestom regulovany trh, mnohostranny obchodny systém alebo
organizovany obchodny systém,

z) likvidnym trhom trh pre finanény nastroj alebo druh finan&nych nastrojov, na ktorom sa
nepretrzite nachadzaju pripraveni kupujuci a predavajuci so zaujmom obchodovat, ktory
sa so zretefom na osobitnu Strukturu trhu konkrétneho finanéného nastroja alebo
konkrétneho druhu finanénych nastrojov posudzuje v sulade s tymito kritériami:

1. priemerna frekvencia a objem transakcii za réznych trhovych podmienok so zretelom
na povahu a zZivotny cyklus produktov v ramci prislusného druhu finan€nych nastrojov,

2. pocCet a typ uCastnikov trhu vratane pomeru ucastnikov trhu k obchodovanym
nastrojom vo vztahu k urcitému produktu,
3. priemerna velkost rozpati medzi nakupnymi cenami a predajnymi cenami, ak su
zname,
aa) riadiacim organom Statutarny organ burzy splnomocneny urcit stratégiu, ciele a celkové
smerovanie burzy, ako aj organ vykonavajuci kontrolu a monitoring nad rozhodovanim
manazmentu; za riadiaci organ sa povazuje aj ina osoba alebo organ odliSny od
Statutarneho organu, ak skuto¢ne vykonava riadiacu €innost,
ab) vrcholovym manazmentom fyzické osoby, ktoré vykonavaju vykonné funkcie na burze
a ktoré su zodpovedné riadiacemu organu za kazdodenné riadenie burzy vratane
vykonavania politik tykajucich sa distribucie sluzieb a produktov klientom,
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ac) obchodovanim parovanim na vlastny ucet transakcia, pri ktorej sprostredkovatel
vstupuje medzi kupujuceho a predavajuceho spésobom, pri ktorom poc¢as vykonavania
transakcie nie je nikdy vystaveny trhovému riziku, obe strany transakcie sa vykonavaju
suCasne a transakcia sa realizuje pri cene, pri ktorej sprostredkovatel nevytvara zisk ani
stratu okrem vopred zverejnenej provizie, poplatku alebo platby za transakciu,

ad) priamym elektronickym pristupom mechanizmus, v ramci ktorého €len, ucastnik alebo
klient obchodného miesta umozni urcitej osobe pouzivat svoj kéd pre obchodovanie,
aby tato osoba mohla elektronicky zasielat pokyny tykajuce sa finanéného nastroja
priamo obchodnému miestu, a to ako

1. priamy pristup na trh, ktorym sa rozumeju opatrenia na pouzivanie infrastruktury
¢lena, ucastnika alebo klienta obchodného miesta touto osobou alebo akéhokolvek
prepojovacieho systému zabezpelovaného &lenom, uUcastnikom alebo klientom
obchodného miesta na zasielanie pokynov, alebo

2. sponzorovany pristup na trh, ktorym sa rozumeju opatrenia, pri ktorych sa nepouZziva
infradtruktura alebo systém pripojenia podfa prvého bodu na zasielanie pokynov.

§ 3a

Bez prislusného povolenia Narodnej banky Slovenska nie je mozné organizovat Ziadny
mnohostranny systém.

Povolenie na vznik a ¢innost’ burzy

§4

(1) Na vznik a ¢innost burzy je potrebné povolenie. O udeleni povolenia rozhoduje!? Narodna
banka Slovenska na zaklade pisomnej Ziadosti zakladatelov burzy.

(2) Na udelenie povolenia musi byt preukazané splnenie tychto podmienok:
a) splatené zakladné imanie najmenej 3 000 000 eur,
b) prehladny a déveryhodny pévod zakladného imania a dalSich finanénych zdrojov burzy,

¢) vhodnost o0s6b s kvalifikovanou u¢astou na burze a prehladnost vztahov tychto oséb s
inymi osobami, najma prehladnost podielov na zakladnom imani a na hlasovacich
pravach,

d) odborna spbsobilost a déveryhodnost’ fyzickych oséb, ktoré su navrhované za ¢lenov
predstavenstva, za ¢lenov dozornej rady, za generalneho riaditela burzy a za veduceho
utvaru inSpekcie burzovych obchodov,

e) prehladnost skupiny s Uzkymi vazbami,*® ku ktorej patri aj akcionar s kvalifikovanou
Ucastou na burze,

f) vykonu dohfadu neprekazaju uzke vazby v ramci skupiny podfa pismena e),

g) vykonu dohladu neprekaza pravny poriadok a spésob jeho uplatnenia v State, na ktorého
uzemi ma skupina podla pismena e) uzke vazby,

h) ak burza bude organizovat mnohostranny obchodny systém alebo organizovany
obchodny systém alebo poskytovat sluzby vykazovania udajov, spinenie podmienok
tykajucich sa organizacie a riadenia podfa osobitného zakona*® vo vztahu k
pozadovanému rozsahu ¢€innosti,

i) schopnost akcionarov burzy preklenut pripadnu nepriaznivu finanénu situaciu burzy,
J) technicka a organizacna pripravenost’ na vykon €innosti burzy,
k) Ziadatel nebol pravoplatne odsudeny za trestny €in.
(3) V ziadosti o povolenie sa uvedie
a) obchodné meno a sidlo buducej burzy,
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b) identifikacné Cislo buducej burzy, ak uz jej bolo pridelené,

¢) vySku zakladného imania buducej burzy,

d) obchodné meno, sidlo a identifikacné Cislo pravnickych oséb, ktoré maju podiel na
zakladnom imani buducej burzy,

e) navrh, v akom rozsahu bude burza vykonavat svoje ¢innosti, najma aky regulovany trh

bude organizovat a &i bude organizovat aj mnohostranny obchodny systém alebo
organizovany obchodny systém alebo poskytovat sluzby vykazovania udajov,

f) vecné, personalne a organiza¢né predpoklady na vykon ¢innosti burzy,
g) zoznam zakladatelov,

h) meno a priezvisko, trvaly pobyt a rodné Cislo fyzickych oséb navrhovanych za ¢lenov
predstavenstva, za ¢lenov dozornej rady, za generalneho riaditela a za veduceho utvaru
inSpekcie burzovych obchodov a udaje o ich odbornej spbsobilosti a déveryhodnosti,

i) podpisy a vyhlasenie Ziadatelov, Ze predloZzené udaje su aktualne, uplné a pravdive.
(4) Prilohou ziadosti o povolenie je

a) zakladatel'ska zmluva,

b) navrh stanov burzy,

¢) navrh burzovych pravidiel,

d) struény odborny Zivotopis, doklad o dosiahnutom vzdelani a odbornej praxi fyzickych
0sb6b navrhovanych za ¢lenov predstavenstva, za ¢lenov dozornej rady, za generalneho
riaditefa a veduceho utvaru inSpekcie burzovych obchodov,

e) Udaje potrebné na vyZiadanie vypisu z registra trestov'® Ziadatela a fyzickych oséb
podla odseku 3 pism. h), képia dokladu totoZnosti a kopia rodného listu kazdej dotknutej
osoby na ucely preverovania jej totoznosti a spravnosti poskytnutych udajov a cCestné
vyhlasenia o tom, Ze splfiaju poziadavky ustanovené tymto zakonom,

f) pisomné vyhlasenie zakladatelov, Ze na ich majetok nebol vyhlaseny konkurz ani
povolené natené vyrovnanie,'¥

g) doklad o splateni zakladného imania,

h) obchodny plan obsahujuci druhy planovanych podnikatelskych ¢innosti a organizacna
Struktara burzy, ktorymi sa preukaze prijatie vSetkych potrebnych opatreni na dodrzanie
povinnosti burzy.

(5) Narodna banka Slovenska Ziadost o povolenie zamietne, ak Ziadatel nesplini niektoru z
podmienok podla odseku 2. DOvodom na zamietnutie Ziadosti o povolenie nemdzu byt
ekonomické potreby trhu. Pri udelovani povolenia osoba alebo osoby, ktoré skutoCne riadia
¢innost’ a operacie uz povoleného regulovaného trhu v sulade s tymto zakonom, sa povaZzuju
za osoby spinajuce poziadavky ustanovené v odseku 16.

(6) Podmienky podla odseku 2 musia byt splnené nepretrzite po¢as platnosti povolenia.

(7) Podrobnosti o podmienkach podla odseku 2 a spdsob preukazovania spinenia tychto
podmienok ustanovi opatrenie, ktoré vyda Narodna banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje
uverejnenim jeho uplného znenia v Zbierke zakonov Slovenskej republiky (dalej len ,zbierka
zakonov").

(8) Za odborne spdsobilu fyzicki osobu navrhnutl za &lena predstavenstva burzy a za
veduceho utvaru inSpekcie burzovych obchodov sa povaZuje fyzicka osoba s ukonenym
vysokoSkolskym vzdelanim, ktora najmenej tri roky vykonavala odborné Cinnosti v oblasti
finanéného trhu.

(9) Za odborne spésobilu fyzicki osobu navrhnutu za generalneho riaditela sa povazuje
osoba s ukonenym vysokoSkolskym vzdelanim, ktord najmenej pat rokov vykonavala
odborné Cinnosti v oblasti kapitalového trhu alebo bankovnictva a ktora ma najmene;j trojrocné
riadiace skusenosti v oblasti kapitalového trhu alebo bankovnictva.
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(10) Za odborne spdsobilu fyzicku osobu navrhnutu za ¢lena dozornej rady burzy sa povazuje
osoba s ukonéenym vysoko$kolskym vzdelanim, ktora najmenej tri roky vykonavala odborné
¢innosti vo financnej oblasti.

(11) Za déveryhodnu osobu sa na ucely tohto zakona povazuje bezuhonna fyzicka osoba,
ktora v poslednych desiatich rokoch

a) nepdsobila vo funkcii podla odseku 3 pism. h) v burze, nebola vedicim zamestnancom*®
alebo nepdsobila vo funkcii lena Statutarneho organu alebo dozornej rady vo finanénej
institucii, ktorej bolo odobraté povolenie na vznik alebo €innost, a to kedykolvek v obdobi
jedného roka pred odobratim povolenia na vznik alebo €innost,

b) nepdsobila vo funkcii podla odseku 3 pism. h) v burze, nebola vedicim zamestnancom?®
alebo nepdsobila vo funkcii lena Statutarneho organu alebo dozornej rady vo finanénej
institucii, nad ktorou bola zavedena nutena sprava, a to kedykolvek v obdobi jedného
roka pred zavedenim nutenej spravy,

¢) nepdsobila vo funkcii podla odseku 3 pism. h) v burze, nebola vedicim zamestnancom*®
alebo nepédsobila vo funkcii ¢lena Statutarneho organu alebo dozornej rady vo finanénej
instittcii, na ktord bol vyhlaseny konkurz,'¥ povolené vyrovnanie alebo bol zamietnuty
navrh na vyhlasenie konkurzu pre nedostatok majetku alebo ktora vstupila do likvidacie,
a to kedykolvek v obdobi jedného roka pred vyhlasenim konkurzu, povolenim vyrovnania
alebo bol zamietnutim navrhu na vyhlasenie konkurzu pre nedostatok majetku alebo
pred vstupom do likvidacie,

d) nemala pravoplatne ulozenu pokutu vyssiu ako 50 % zo sumy, ktora sa jej mohla ulozit
podla tohto alebo osobitného zakona.®

(12) Za bezuhonnu sa povazuje fyzickd osoba, ktora nebola pravoplatne odsudena za
umyselny trestny ¢in alebo za trestny &in spachany v suvislosti s vykonom riadiacej funkcie;
bezuhonnost sa preukazuje vypisom z registra trestov alebo, ak ide o cudzinca, obdobnym
potvrdenim o bezuhonnosti nie starSim ako tri mesiace a vydanym prisluSnym organom Statu
jeho trvalého pobytu alebo organom &tatu, kde sa obvykle zdrziava. Na ucely preskiumavania
a preukazovania skuto¢nosti o bezuhonnosti ma Ziadatel aj dotknuta osoba povinnost
pisomne poskytnat Narodnej banke Slovenska Udaje,'® ktoré s potrebné na vyziadanie
vypisu z registra trestov, a képiu dokladu totoZnosti a képiu rodného listu dotknutej osoby,
pricom na poskytovanie a preverovanie tychto udajov, na preverovanie totoZnosti a na
vyZiadanie, vydanie a zaslanie vypisu z registra trestov sa vztahuju osobitné predpisy®3 s
tym, Ze Narodna banka Slovenska je prislu$na podavat Ziadosti o vypis z registra trestov, 62

(13) Fyzicku osobu podla odseku 11 pism. a), b) a ¢) méze Narodna banka Slovenska v
konani o udeleni povolenia uznat za déveryhodnu, ak z povahy veci vyplyva, Zze z hfadiska
pbsobenia vo funkciach podla odseku 11 pism. a), b) a ¢) nemohla tato fyzicka osoba ovplyvnit
¢innost burzy alebo finan¢nej institucie a spdsobit’ nasledky podla odseku 11 pism. a), b) a c).
V rozhodnuti o udeleni povolenia Narodna banka Slovenska uvedie dévody uznania fyzickej
osoby podla prvej vety za déveryhodnd.

(14) Za vhodnu osobu pri posudzovani podmienok podfa odseku 2 pism. c) sa povazuje
osoba, ktora hodnoverne preukaze prehladny a déveryhodny pbévod svojho zakladného imania
a dalSich finan¢nych zdrojov a zo vSetkych okolnosti je zrejmé, Ze nebude prekazkou riadneho
vykonavania Cinnosti burzy.

(15) Burza méze poziadat podla osobitného predpisu’®®®) o povolenie na poskytovanie
sluzieb vykazovania udajov sufasne so ziadostou o udelenie povolenia alebo na zaklade
Ziadosti o zmenu povolenia.

(16) Clenovia riadiaceho organu burzy musia byt déveryhodni, mat primerané znalosti,
schopnosti, skisenosti; pri¢om burza je povinna zabezpecit, aby zloZenie riadiaceho organu
odrazalo primerane Siroky rozsah skusenosti.

(17) Clenovia riadiaceho organu burzy st povinni venovat dostatok &asu vykonu svojich
povinnosti. PocCet riadiacich funkcii, ktoré ¢len riadiaceho organu méze su€asne vykonavat v
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akejkolvek pravnickej osobe, musi zohladhovat konkrétne okolnosti a povahu, rozsah a
Zlozitost' ¢innosti organizatora trhu.

(18) Clenovia riadiacich organov burzy, ktora je vyznamna z hladiska jej velkosti, vnutorne;
organizacie, povahy, rozsahu a zlozitosti jej €innosti, ak nezastupuju Clensky stat, mézu
vykonavat sucasne funkcie podla jednej z tychto kombinacii:

a) jedna vykonna riadiaca funkcia s dvoma nevykonnymi riadiacimi funkciami,
b) Styri nevykonné riadiace funkcie.

(19) Vykonné riadiace funkcie alebo nevykonné riadiace funkcie v ramci rovnakej skupiny
alebo podnikov, v ktorych burza vlastni kvalifikovanu uéast, sa pocitaju ako jedna riadiaca
funkcia.

(20) Narodna banka Slovenska mbze povolit ¢lenovi riadiaceho organu burzy, aby zastaval
jednu dodato€énu nevykonnu riadiacu funkciu. Narodna banka Slovenska pravidelne informuje
Eurdpsky organ dohladu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) o tejto skutocnosti.

(21) Na riadiace funkcie v pravnickej osobe, ktora nie je zriadena na podnikanie, sa
nevztahuje obmedzenie poctu riadiacich funkcii, ktoré méze &len riadiaceho organu zastavat.

(22) Burza je povinna zabezpedit, ze riadiaci organ burzy je povinny mat ako kolektiv
primerané znalosti, schopnosti a skusenosti, aby rozumel ¢innostiam burzy vratane hlavnych
rizik. Clenovia riadiaceho organu burzy su povinni konat &estne, bezihonne a nezavisle s
cielom, u¢inne posudzovat, a ak je to potrebné, spochybrovat rozhodnutia vrcholového
manazmentu, a ucinne dozerat na rozhodovanie manazmentu a monitorovat ho.

(23) Burza je povinna venovat zaSkoleniu a odbornej priprave &lenov riadiaceho organu
primerané ludské zdroje a finanéné zdroje.

§5

(1) Povolenie sa udeluje na dobu neur¢iti a nemozno ho previest na int osobu. Povolenie
neprechadza na pravneho nastupcu burzy; to neplati, ak pravny nastupca burzy vznikol na
zaklade predchadzajuceho suhlasu podla § 6 ods. 1 pism. ¢) a spinil podmienky podfa § 4
ods. 2.

(2) Na ziadost burzy mozno rozhodnutim Narodnej banky Slovenska povolenie zmenit.
Narodna banka Slovenska postupuje pri posudzovani zZiadosti 0 zmenu povolenia primerane
podla § 4.

(3) Burza je povinna podat prisluSnému registrovému sudu navrh na zapis povolenych
¢innosti do obchodného registra na zaklade povolenia alebo jeho zmeny do 30 dni odo dna,
ked toto povolenie alebo jeho zmena nadobudla pravoplatnost.

(4) Burza je povinna oznamit Narodnej banke Slovenska bez zbyto&ného odkladu zmeny v
skuto€nostiach uvedenych v § 4 ods. 3 pism. a) az d); burza je povinna oznamit’ aj zmeny v
skuto€nostiach uvedenych v § 4 ods. 3 pism. f), ak tie mdézu ovplyvnit spdsobilost burzy
vykonavat ¢innost’ v povolenom rozsahu.

(5) Narodna banka Slovenska zostavi a oznami Eurépskemu organu dohladu (Eurépskemu
organu pre cenné papiere a trhy) a lenskym Statom zoznam regulovanych trhov v Slovenskej
republike, pre ktoré je domovskym ¢lenskym Statom regulovaného trhu; rovnako oznami aj
kazdu zmenu v tomto zozname. Tento zoznam obsahuje aj jedine¢ny kéd ustanoveny v
osobitnom predpise,'®® ktory identifikuje regulované trhy pre pouzitie v spravach podfa
osobitnych predpisov.262°)

§6

Predchadzajuci suhlas Narodnej banky Slovenska

(1) Predchadzajuci suhlas Narodnej banky Slovenska je podmienkou na
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a) nadobudnutie kvalifikovanej ucasti na burze alebo také dalSie zvySenie kvalifikovane;j
ucasti na burze, ktorym by podiel na zakladnom imani burzy alebo na hlasovacich
pravach v burze dosiahol alebo prekrocil 20 %, 30 % alebo 50 % alebo na to, aby sa
burza stala dcérskou spolo¢nostou v jednej alebo v niekolkych operaciach priamo alebo
konanim v zhode;*? pri vypodte tychto podielov sa nezohladriuju hlasovacie prava alebo
podiely, ktoré obchodnik s cennymi papiermi, zahraniény obchodnik s cennymi papiermi,
uverova institucia alebo zahraniCna uverova institucia drzia ako vysledok upisovania
finanénych nastrojov alebo umiestriovania finanénych nastrojov na zaklade pevného
zavéazku,'%? ak sa tieto prava nevykonavaju alebo inak nevyuzivaju na zasahovanie do
riadenia burzy a ak ich obchodnik s cennymi papiermi, zahrani¢ny obchodnik s cennymi
papiermi, Uverova institicia alebo zahrani¢na uUverova institucia prevedie na inG osobu
do jedného roka po ich nadobudnuti,

b) volbu Clenov predstavenstva a dozornej rady burzy, na vymenovanie generalneho
riaditela a veduceho Utvaru inSpekcie burzovych obchodov,

¢) zluCenie, splynutie alebo rozdelenie burzy vratane zlu€enia inej pravnickej osoby s
burzou,

d) vratenie povolenia,
e) nadobudnutie majetkového podielu burzy na zakladnom imani pravnickych oséb
prevysSujuceho 33 % zakladného imania pravnickej osoby.
(2) Na vydanie predchadzajuceho suhlasu

a) podla odseku 1 pism. a) sa rovnako vztahuju podmienky podla § 4 ods. 2 pism. c), €),
), a) a i) a musi byt preukazany aj dostato¢ny objem a vyhovujuca skladba finanénych
prostriedkov na vykonanie ukonu, ich prehladny a déveryhodny pdvod v sulade s
osobitnym zakonom,®®) a suc¢asne sa nepreukazalo, Ze nadobudnutie alebo prekrocenie
podielu nadobudatelom negativne ovplyvni schopnost burzy nadalej plnit povinnosti
ustanovené tymto zakonom,

b) podfa odseku 1 pism. b) sa rovnako vztahuju podmienky podla § 4 ods. 2 pism. d),

¢) podla odseku 1 pism. c¢) sa rovnako vztahuju podmienky podla § 4 ods. 2, ak zlu€enim,
splynutim alebo rozdelenim burzy ma vzniknuat burza, a podmienka podla§ 6 ods. 2
pism. d), ak zlu€enim, splynutim alebo rozdelenim burzy ma vzniknut' ind pravnicka
osoba ako burza; zlu€enie, splynutie alebo rozdelenie burzy vratane zlicCenia inegj
pravnickej osoby s burzou nesmie byt na ujmu veritelov burzy,

d) podla odseku 1 pism. d) musi burza preukazat, Ze ku dfiu skon&enia €innosti burzy budu
vyrovnané vSetky na nej uzavreté obchody,

e) podla odseku 1 pism. e€) sa rovnako vztahuju podmienky podfa § 4 ods. 2 pism.f)ag) a
musi byt preukazany aj prehladny a dbéveryhodny pdvod, dostatocny objem a
vyhovujuca skladba finanénych prostriedkov burzy na vykonanie tohto ukonu.

(3) Ustanoveniami odseku 1 pism. a), c) a e) nie su dotknuté ustanovenia osobitného
predpisu.t”
(4) Ziadost o udelenie predchadzajlceho sthlasu podavaju

a) podla odseku 1 pism. a) fyzické osoby alebo pravnické osoby, ktoré sa rozhodli
nadobudnut alebo zvysit kvalifikovanu ucast na burze,

b) podfa odseku 1 pism. b) burza alebo akcionar burzy,

¢) podla odseku 1 pism. ¢) burza, a ak ide o zlu€enie alebo o splynutie, spolo¢ne burza a
pravnicka osoba, s ktorou sa burza zlu€uje alebo s ktorou burza splyva,

d) podla odseku 1 pism. d) a e) burza.

(5) Nalezitosti ziadosti o udelenie predchadzajuceho suhlasu podla odseku 1 ustanovi
opatrenie, ktoré vyda Narodna banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje uverejnenim jeho
uplného znenia v zbierke zakonov.
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(6) Ak Narodna banka Slovenska do 15 dni od dorucenia Ziadosti podla odseku 1 pism. b),
ktora spifia vSetky naleZitosti, nevyda rozhodnutie, plati, Ze predchadzajuci suhlas podla
odseku 1 pism. b) udelila.

(7) Ak fyzicka osoba, pre ktoru Narodna banka Slovenska udelila predchadzajuci suhlas
podla odseku 1 pism. b), nebola vymenovana alebo zvolena do prislusnej funkcie do Siestich
mesiacov od nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia alebo od uplynutia lehoty na
rozhodnutie podla odseku 6, predchadzajici suhlas zanika.

(8) Narodna banka Slovenska je povinna do dvoch pracovnych dni odo dria dorucenia
ziadosti o udelenie predchadzajuceho suhlasu podla odseku 1 pism. a) pisomne potvrdit
nadobudatelovi jej doru€enie; to plati aj pre nasledné doru€enie nalezitosti ziadosti, ktoré
neboli predloZzené sucasne so ziadostou. Narodna banka Slovenska méze najneskér do 50.
pracovného dna lehoty na posudenie ziadosti podla odseku 9 pisomne poziadat o dodato¢né
informacie, ktoré su potrebné na posudzovanie Ziadosti o udelenie predchadzajuceho suhlasu
podla odseku 1 pism. a). Na obdobie odo dia odoslania Ziadosti Narodnej banky Slovenska
o dodato¢né informacie do doru€enia odpovede sa konanie o udeleni predchadzajuceho
suhlasu prerusuje, najviac vSak na 20 pracovnych dni. Ak Narodna banka Slovenska poziada
o dalSie doplnenie alebo spresnenie informacii, lehota na rozhodnutie o udeleni
predchadzajuceho suhlasu sa neprerusuje. Lehotu na prerusenie konania podla tretej vety je
Narodna banka Slovenska opravnena predizit na 30 pracovnych dni, ak nadobudatel ma sidlo
alebo sa riadi pravnymi predpismi neclenského Statu alebo ak nadobudatel nie je
obchodnikom s cennymi papiermi, spravcovskou spoloCnostou, Uverovou institlciou,
poistoviiou alebo obdobnou instituciou z ¢lenského Statu.

(9) O Ziadosti o udelenie predchadzajuceho suhlasu podlfa odseku 1 pism. a) rozhodne
Narodna banka Slovenska do 60 pracovnych dni odo dha pisomného potvrdenia o doruceni
Ziadosti o udelenie predchadzajuceho suhlasu podla odseku 1 pism. a) a po doru€eni vSetkych
nalezitosti Ziadosti o udelenie predchadzajuceho suhlasu. Ak Narodna banka Slovenska
nerozhodne v tejto lehote, ma sa za to, ze predchadzajuci suhlas bol vydany. Narodna banka
Slovenska informuje nadobudatefa o datume uplynutia lehoty na vydanie rozhodnutia v
potvrdeni o dorudeni podla odseku 8. Ak Narodna banka Slovenska rozhodne o zamietnuti
Ziadosti o udelenie predchadzajuceho suhlasu podla odseku 1 pism. a), pisomne zasle toto
rozhodnutie nadobudatelovi do dvoch pracovnych dni, najneskér vSak pred uplynutim lehoty
podla prvej vety.

(10) Narodna banka Slovenska je pri posudzovani spinenia podmienok podfla odseku 2 pism.
a) povinna konzultovat' s prislusnymi organmi inych &lenskych Statov, ak burza organizuje aj
mnohostranny obchodny systém a nadobudatelom podla odseku 1 pism. a) je

a) zahrani¢na uverova institucia, zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi alebo
zahranicna spravcovska spolo¢nost s povolenim udelenym v inom clenskom State,
poistovha z iného ¢lenského statu,

b) materska spoloCnost osoby podla pismena a) alebo

¢) fyzicka osoba alebo pravnicka osoba kontrolujuca osobu podla pismena a).

(11) Narodna banka Slovenska je povinna konzultovat' s prislusnymi organmi inych ¢lenskych
Statov splnenie podmienok na nadobudanie podielov na zahrani€hom regulovanom trhu podla
pravneho predpisu Clenského §tatu, ak organizator tohto regulovaného trhu organizuje aj
mnohostranny obchodny systém a ak nadobudatelom podielu na zahraniénom regulovanom
trhu je uverova institucia, poistoviia, obchodnik s cennymi papiermi alebo spravcovska
spolo¢nost so sidlom v Slovenskej republike.

(12) Predmetom konzultacii podla odsekov 10 a 11 je v€asné poskytovanie podstatnych
informacii alebo potrebnych informacii pri posudzovani spinenia podmienok na nadobudnutie
prislusnych podielov na burze alebo na zahraniénom regulovanom trhu. Narodna banka
Slovenska poskytne prislusnému organu Clenského Statu na jeho ziadost vSetky potrebné
informacie a z vlastného podnetu vSetky podstatné informacie. Narodna banka Slovenska
poziada prisludny organ ¢lenského Statu o vSetky potrebné informacie.
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(13) V rozhodnuti o udeleni predchadzajuceho suhlasu podla odseku 1 pism. a) sa uvedu
nazory alebo vyhrady oznamené Narodnej banke Slovenska prislusnym organom iného
¢lenského &tatu, ktorého dohladu podlieha nadobudatel podla odseku 1.

(14) V rozhodnuti o udeleni predchadzajuceho suhlasu podla odseku 1 pism. a), ¢) a ) urci
Narodna banka Slovenska aj lehotu, ktorej uplynutim zanika predchadzajuci suhlas, ak nebol
vykonany ukon, na ktory bol udeleny predchadzajuci suhlas. Tato lehota nesmie byt kratSia
ako tri mesiace a dlhSia ako jeden rok od udelenia predchadzajuceho suhlasu, ak Narodna
banka Slovenska neurc€ila v zaujme ochrany investorov inu lehotu.

(15) Vratenim povolenia na zdklade predchadzajuceho suhlasu podla § 6 ods. 1 pism. d)
povolenie zanika.

(16) Bez predchadzajuceho suhlasu Narodnej banky Slovenska je kazdy pravny ukon, na
ktory sa vyZaduje predchadzajuci suhlas, neplatny. Neplatny je tieZ kazdy pravny ukon
urobeny na zaklade rozhodnutia o predchadzajucom suhlase vydanom na zaklade
nepravdivych udajov.

] DRUHA CAST ] ]
ORGANY BURZY, ORGANIZACIA BURZY A BURZOVE PRAVIDLA
§7
Organy burzy

Organmi burzy su
a) valné zhromazdenie,
b) predstavenstvo,
¢) dozorna rada,
d) generalny riaditef.
§8

Valné zhromazdenie

(1) Valné zhromazdenie je najvy$sim organom burzy, ktoré sa sklada zo vSetkych pritomnych
akcionarov burzy.

(2) Na rokovani valného zhromazdenia sa mdze zuc€astnit' aj generalny riaditel a povereny
zastupca Narodnej banky Slovenska.

(3) Valné zhromazdenie
a) schvaluje stanovy burzy a ich zmeny,
b) rozhoduje o zvySeni a znizeni zakladného imania burzy,
¢) voli a odvolava €lenov predstavenstva a uréuje odmeny za ich &innost,

d) ur€i, ktory z €lenov predstavenstva je predsedom predstavenstva a podpredsedom
predstavenstva,

e) voli a odvolava ¢lenov dozornej rady a uréuje odmeny za ich Cinnost,

f) schvaluje riadnu, mimoriadnu alebo konsolidovanu uétovnu zavierku, rozhoduje o
rozdeleni zisku a urCuje vysku tantiém,

g) rozhoduje o skonc€eni Cinnosti burzy,

h) pIni dalSie ulohy, ktoré tento zakon, Obchodny zakonnik alebo stanovy burzy zveruju do
pdsobnosti valného zhromazdenia.
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§9

Predstavenstvo

(1) Predstavenstvo je Statutarnym organom burzy.

(2) Predstavenstvo ma najmenej troch ¢lenov.

(3) Clenovia predstavenstva st voleni na dobu uréenl stanovami, ktora véak nesmie byt
dihSia ako pat rokov. Opatovné zvolenie je mozné.

(4) Predstavenstvo sa schadza podla potreby, najmenej vSak raz za tri mesiace.

(5) Na zasadnuti predstavenstva je opravneny zuc€astnit sa aj povereny zastupca Narodnej
banky Slovenska.

§10
Prava a povinnosti predstavenstva

(1) Predstavenstvo
a) schvaluje navrh burzovych pravidiel a navrh na ich zmeny,
b) vymenulva a odvolava generalneho riaditela,

€c) vymenuva a odvolava na navrh generalneho riaditela veduceho utvaru inSpekcie
burzovych obchodov,

d) rozhoduje o potvrdeni pozastavenia burzového obchodu (§ 12 ods. 3),

€) rozhoduje o prijati cennych papierov na prislusny trh burzy, o pozastaveni obchodovania
s cennym papierom, o preradeni cenného papiera na iny trh burzy a o vyluéeni cenného
papiera z prislusného trhu burzy; predstavenstvo je opravnené poverit generalneho
riaditela rozhodovanim o prijati cennych papierov podfa § 25 ods. 4 na trh burzy a
rozhodovanim o prijati cenného papiera na podmiene¢né obchodovanie podla § 26 ods.
6a§28,

f) rozhoduje o prijati inych finanénych nastrojov ako cenné papiere na obchodovanie na
burze a o skon€eni obchodovania s tymito finanénymi nastrojmi na burze,

g) udeluje a odnima opravnenie obchodovat’ na burze,

h) vykonava dalSie €innosti podla tohto zakona a ¢€innosti uvedené v stanovach burzy a v
burzovych pravidlach.

(2) Spbsob vykonu prav a povinnosti predstavenstva upravia stanovy burzy a burzové
pravidla.

(3) Predstavenstvo je schopné uznaSat sa, ak je pritomna aspon polovica jeho ¢lenov.
Predstavenstvo rozhoduje vacsinou hlasov pritomnych ¢lenov, pri rovnosti hlasov rozhoduje
hlas predsedu. Pri prerokavani navrhu burzovych pravidiel a ich zmien musia byt pritomné
aspon dve ftretiny c&lenov predstavenstva a rozhodnutie musi byt schvalené aspon
dvojtretinovou vacsinou hlasov pritomnych ¢lenov, inak je rozhodnutie neplatné.

(4) Cinnost predstavenstva riadi predseda predstavenstva. Predseda predstavenstva
podpisuje uznesenia predstavenstva a pini dalSie ulohy uvedené v stanovach burzy a v
burzovych pravidlach.

(5) Predsedu predstavenstva poCas jeho nepritomnosti zastupuje podpredseda
predstavenstva.

§ 11
Dozorna rada

(1) Dozorna rada je kontrolnym organom burzy, ktory dohliada na hospodarenie burzy, na
vykon pdsobnosti predstavenstva a na dodrziavanie v8eobecne zavaznych pravnych
predpisov, stanov burzy a burzovych pravidiel.
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(2) Clenovia dozornej rady su voleni na dobu uréenu stanovami, ktora véak nesmie byt dlhsia
ako pat rokov. Opatovné zvolenie je mozné.

(3) Clenmi dozornej rady nesmu byt zamestnanci burzy.

(4) Na zasadnuti dozornej rady je opravneny zucastnit sa aj povereny zastupca Narodnej
banky Slovenska.

§12
Generalny riaditel

(1) Generalny riaditel je vykonnym organom burzy a riadi ¢innost burzy.

(2) Generalny riaditel je zamestnancom burzy. Generalny riaditel sa vymenovanim stava
prokuristom burzy. Burza je povinna bez zbytoéného odkladu po vymenovani generalneho
riaditela podat navrh na zapis prokury do obchodného registra.

(3) Generalny riaditel je opravneny pozastavit burzovy obchod, ak su ohrozené zaujmy
ucastnikov finanéného trhu, alebo v sulade s § 38 ods. 2 pozastavit obchodovanie s cennym
papierom na burze; pri pozastaveni burzového obchodu mozno platne odvolat pokyny na
registraciu prevodu zaknihovanych cennych papierov podla osobitného zakona!® len do
okamihu ich prijatia centralnym depozitdrom cennych papierov. Pozastavit burzovy obchod
alebo obchodovanie s cennym papierom mozno najdlhsie na 30 dni. O pozastaveni burzového
obchodu alebo obchodovania s cennym papierom je generalny riaditel povinny bez
zbyto€ného odkladu informovat predsedu predstavenstva a Narodnu banku Slovenska.
Rozhodnutie generalneho riaditela o pozastaveni burzového obchodu alebo obchodovania s
cennym papierom musi byt prerokované na najblizSom zasadnuti predstavenstva. Ak
predstavenstvo rozhodnutie generalneho riaditela o pozastaveni burzového obchodu alebo
obchodovania s cennym papierom nepotvrdi, toto opatrenie straca platnost.

(4) Generalny riaditel je povinny zruSit burzovy obchod, ak
a) uzavretim burzového obchodu bol poruseny vSeobecne zavazny pravny predpis,
b) burzovy obchod bol uzavrety na ucCet tej istej osoby na strane kupujuceho a
predavajuceho,
c¢) uzavretim burzového obchodu dos$lo k manipulacii s trhom."
(5) Generalny riaditel méze zrusit burzovy obchod, ak
a) sa burza dozvie o skutoCnostiach, ktoré by v pripade nezruSenia burzového obchodu
mohli viest k poskodeniu investorov,
b) uzavretim burzového obchodu boli porusené burzové pravidla,
¢) ma burza dévodné podozrenie, Ze doslo k manipulacii s trhom,*’

d) doslo k omylu v zadavani prikazov do obchodného systému burzy alebo k poruche
obchodného systému burzy,

e) o jeho zruSenie poziadaju vSetci u€astnici burzového obchodu; to neplati, ak v pripade
anonymnych obchodov!® obchodny systém burzy neumozriuje uréit, kto podal prikazy
na uzavretie prisludného burzového obchodu.

(6) Rozhodnutie generalneho riaditela podla odsekov 4 a 5 mozno vykonat len do okamihu
prijatia pokynov na registraciu prevodu zaknihovanych cennych papierov,'® ktoré su
predmetom burzového obchodu podla odsekov 4 a 5, centrdlnym depozitdrom cennych
papierov.

(7) Na poziadanie inych organov burzy je generalny riaditel povinny zucastnit sa na ich
zasadnuti.

] §13
Utvar inSpekcie burzovych obchodov
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(1) Burza je povinna zriadit' utvar inSpekcie burzovych obchodov.

(2) Utvar ingpekcie burzovych obchodov je povinny sledovat a zaznamenavat Gdaje o
burzovych obchodoch, systematicky a nepretrzite zaznamenavat a vyhodnocovat Udaje o
burzovych obchodoch potrebnych na vypractuvanie podkladov na plnenie uloh utvaru inSpekcie
burzovych obchodov a v rozsahu a za podmienok ustanovenych tymto zakonom kontrolovat
burzové obchody a poskytovat stéinnost Narodnej banke Slovenska.?”

(3) Burza je povinna zabezpe it materialne, technické, organizacné a personalne podmienky
potrebné na Cinnost' Utvaru inSpekcie burzovych obchodov. Technickymi podmienkami sa
rozumie najma vytvorenie technického systému na systematické a nepretrzité
zaznamenavanie a vyhodnocovanie udajov o burzovych obchodoch umoziujuceho
vypracuvanie potrebnych podkladov na plnenie uloh utvaru inSpekcie burzovych obchodov.

(4) Utvar ingpekcie burzovych obchodov riadi veduci ttvaru in§pekcie burzovych obchodov.
Veduci utvaru inSpekcie burzovych obchodov a osoby poverené vykonavanim ¢innosti utvaru
inSpekcie burzovych obchodov su zamestnancami burzy.

(5) Veduceho utvaru inSpekcie burzovych obchodov vymenuva a odvolava na navrh
generalneho riaditela predstavenstvo po predchadzajucom suhlase Narodnej banky
Slovenska.

(6) V suvislosti s vykonom kontroly je utvar inSpekcie burzovych obchodov opravneny
vyzadovat poskytnutie informacii a predloZenie dokladov od organov a inych utvarov burzy,
emitentov cennych papierov a pravnickych oséb alebo fyzickych oséb, ktoré vydali iné
finanéné nastroje prijaté na obchodovanie na burze, a od ¢&lenov burzy. Utvar inSpekcie
burzovych obchodov je povinny spristupnit Narodnej banke Slovenska udaje tykajuce sa knihy
objednavok alebo spristupnit knihu objednavok s cieflom umoznit Narodnej banke Slovenska
monitorovat’ obchodovanie.

(7) Utvar inpekcie burzovych obchodov je povinny bez zbytoéného odkladu vyhoviet Ziadosti
Narodnej banky Slovenska o suéinnost?? pri vykonavani kontroly burzovych obchodov a
veduci utvaru indpekcie burzovych obchodov je povinny podat v uréenej lehote Narodnej
banke Slovenska spravu o vysledku kontroly vykonanej burzou.

(8) Ak utvar inSpekcie burzovych obchodov pri vykone svojej €innosti ziska informacie, na
zaklade ktorych je mozné oddvodnene predpokladat, Zze doSlo k poruSeniu tohto zakona,
osobitnych predpisov,2°® burzovych pravidiel alebo k vzniku skutoénosti, ktoré by mohli narusit’
priebeh burzového obchodu, je povinny bez zbytoného odkladu o tom informovat Narodnu
banku Slovenska, predstavenstvo a generalneho riaditela.

(9) Utvar indpekcie burzovych obchodov predklada Narodnej banke Slovenska najneskér do
30 dni po skonCeni kalendarneho Stvrtroka spravu o vysledku svojej Cinnosti za
predchadzajuci kalendarny Stvrtrok a spravu o prijatych opatreniach na napravu nim zistenych
nedostatkov.

(10) Zamestnanec utvaru indpekcie burzovych obchodov nesmie byt ¢lenom predstavenstva
burzy, ¢lenom jej dozornej rady ani generalnym riaditefom.

(11) Ak burza organizuje mnohostranny obchodny systém, povinnosti a opravnenia utvaru
inSpekcie burzovych obchodov sa vztahuju aj na obchody uzavreté na mnohostrannom
obchodnom systéme. Ak mnohostranny obchodny systém organizuje obchodnik s cennymi
papiermi, musi byt v jeho organizaCnej Strukture zamestnanec alebo zamestnanci zodpovedni
za vykon €innosti podla odsekov 2 az 10 vo vztahu k obchodom uzavretym na mnohostrannom
obchodnom systéme. Na organizovanie organizovaného obchodného systému burzou alebo
obchodnikom s cennymi papiermi sa toto ustanovenie vztahuje rovnako.

§ 14
Organizacia a riadenie burzy

(1) Burza je povinna v stanovach upravit vztahy a spolupracu medzi predstavenstvom,
dozornou radou, generalnym riaditelom a veducim utvaru inSpekcie burzovych obchodov a
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vymedzenie konfliktu zaujmov medzi zaujmom burzy a jej akcionarmi alebo medzi zaujmom
burzy a riadnym fungovanim regulovaného trhu a zvladnutie potencialnych nepriaznivych
nasledkov takého konfliktu zaujmov na ¢innost regulovaného trhu alebo jeho ucastnikov.
Burza je tiez povinna v stanovach rozdelit a upravit prdvomoci a zodpovednost v burze za
ochranu pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti a pred financovanim terorizmu. "

(2) Organiza¢na Struktura a systém riadenia burzy musia zabezpec€ovat riadny a bezpeény
vykon &innosti uvedenych v povoleni. V organizacnej Strukture burzy musi byt zahrnuty atvar
inSpekcie burzovych obchodov ako organizaény utvar.

(3) Burza je povinna poskytnut Narodnej banke Slovenska uradne osvedéenu kdpiu platnych
stanov a organiza¢nu Struktiru bez zbytoéného odkladu po ich kaZzdej zmene.

(4) Burza je povinna upravit pravne vztahy s ¢lenmi predstavenstva zmluvou, na ktoru sa
vztahuje osobitny predpis.??
(5) Burza je povinna zaviest

a) a dodrziavat opatrenia a systémy potrebné na identifikaciu vSetkych zavaznych rizik
ohrozujucich jej €innost vratane ucinnych opatreni na zmen3enie tychto rizik,

b) opatrenia na naleZité riadenie technickych c¢innosti obchodného systému vratane
ustanovenia ucinnych nudzovych opatreni na vysporiadanie sa s rizikom narusenia
prevadzky obchodného systému burzy vratane jeho zlyhania, na zabezpecenie odolnosti
obchodného systému a dostatku kapacit na zvladnutie prudko zvyseného objemu
pokynov a sprav obchodnym systémom, na zabezpelenie riadneho obchodovania v
podmienkach velmi napatého trhu, na uplné otestovanie zabezpec€enia splnenia tychto
podmienok, a podliehali uéinnym opatreniam na zabezpelenie nepretrzitého
pokraCovania &innosti s ciefom zabezpelit nepretrzité poskytovanie sluZieb, ak sa
vyskytne akékolvek zlyhanie systémov obchodovania,

c) zrozumitelné a jednoznacné pravidla a postupy, ktoré umoznia spravodlivé a riadne
obchodovanie, a urCit objektivne kritéria na efektivne vykonavanie pokynov,

d) ucinné systémy, postupy a opatrenia vratane uréenia povinnosti, aby ¢lenovia alebo
ucastnici vykonavali vhodné testovanie algoritmov, a vytvorenia podmienok, ktoré takéto
testovanie umoznia, s cielom zabezpecit, aby systémy algoritmického obchodovania
nemohli vytvorit naruSenie podmienok obchodovania na prislusnom trhu alebo prispiet
k takémuto naruseniu, a zvladnut akékolvek narusenie podmienok obchodovania, ktoré
vyplyva zo systémov algoritmického obchodovania, vratane systémov na obmedzenie
podielu nevykonanych pokynov na transakciach, ktoré méze do systému vkladat ¢len
alebo ucastnik, aby bolo mozné spomalit tok pokynov, ak hrozi dosiahnutie Uplnej
kapacity systému, a obmedzit a presadit minimalnu velkost tiku,??® ktory je mozné
vykonat na trhu,

e) ucinné systémy, postupy a opatrenia na regulovanom trhu, ktory povoluje priamy
elektronicky pristup, s ciefom zabezpecit, aby €lenovia alebo u€astnici mohli poskytovat
takéto sluzby, len ak su obchodnikom s cennymi papiermi, zahrani€énym obchodnikom s
cennymi papiermi, bankou alebo zahrani¢nou bankou a zaviest’ a uplatfiovat’ primerané
kritéria, ak ide o vhodnost’ 0séb, ktorym sa moze poskytnut takyto pristup, a aby Clen
alebo ucastnik niesol zodpovednost za pokyny a obchody vykonané prostrednictvom
priameho elektronického pristupu vo vztahu k poZiadavkam tohto zdkona a osobitného
predpisu,®

f) primerané normy, ak ide o kontrolu rizika a prahové hodnoty suvisiace s obchodovanim
prostrednictvom priameho elektronického pristupu, a aby bola schopna rozpoznat, a ak
je to potrebné, zastavit pokyny alebo obchodovanie, ktoré vykonava osoba s priamym
elektronickym pristupom, oddelene od ostatnych pokynov alebo obchodovania, ktoré
vykonava Clen alebo ucastnik,

g) opatrenia na pozastavenie alebo ukoncenie poskytovania priameho elektronického
pristupu klientovi zo strany €lena alebo ucastnika, ak nie su dodrZzané pozZiadavky na
priamy elektronicky pristup na regulovany trh uvedené v pismenach e) af).
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(6) Burza je povinna mat na regulovanom trhu

a) uzavreté pisomné dohody so vSetkymi obchodnikmi s cennymi papiermi a zahrani¢nymi
obchodnikmi s cennymi papiermi, ktori na regulovanom trhu vykonavaju stratégiu tvorby
trhu,

b) zavedené systémy na zabezpecenie ucasti dostatoéného poctu obchodnikov s cennymi
papiermi alebo zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi na takychto dohodach,
ktoré od nich vyZaduju, aby zverejfovali zavazné kotacie pri konkurenénych cenach,
vysledkom ¢&oho je, ze sa trhu poskytuje na pravidelnom a predvidatelnom zaklade
likvidita, ak je takato poziadavka vhodna vzhladom na povahu a rozsah obchodovania
na tomto regulovanom trhu.

(7) Pisomna dohoda uvedena v odseku 6 pism. a) zahffia minimalne

a) povinnosti obchodnika s cennymi papiermi a zahrani€éného obchodnika s cennymi
papiermi vo vztahu k poskytovaniu likvidity, a ak je to vhodné, akékolvek iné povinnosti
vyplyvajuce z ucasti v systéme uvedenom v odseku 6 pism. b),

b) akékolvek zvyhodnenie vo forme zliav alebo v inej forme, ktoré ponuka regulovany trh
obchodnikovi s cennymi papiermi alebo zahraniénému obchodnikovi s cennymi papiermi
na to, aby sa trhu na pravidelnom a predvidatefnom zaklade poskytovala likvidita, a aj
akékolvek iné prava, ktoré ma obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢ny
obchodnik s cennymi papiermi na zaklade ucasti v systéme uvedenom v odseku 6 pism.
b).

(8) Burza na regulovanom trhu monitoruje a presadzuje dodrziavanie poziadaviek takychto
pisomnych dohdd zo strany obchodnikov s cennymi papiermi a zahrani¢nych obchodnikov s
cennymi papiermi. Burza bezodkladne informuje Narodnu banku Slovenska o obsahu
pisomnej dohody a na pozZiadanie jej poskytne vSetky dal3ie informacie potrebné na to, aby sa
Narodna banka Slovenska mohla ubezpecit, Ze regulovany trh plni poziadavky podla odseku
6.

(9) Burza je povinna na regulovanom trhu zaviest’ uc€inné systémy, postupy a opatrenia na
odmietnutie pokynov, ktoré prekracuju vopred ur€ené objemové a cenové prahové hodnoty
alebo ktoré su jednoznaéne chybné.

(10) Burza je povinna na regulovanom trhu zabezpedlit prehladné, spravodlivé a
nediskrimina¢né pravidla tykajuce sa sluzieb spoloéného umiestriovania.

(11) Burza je povinna na regulovanom trhu zabezpecit, Ze jeho Struktura poplatkov vratane
poplatkov za vykonanie pokynov, vedlajSich poplatkov a akychkolvek zliav je prehladna,
spravodliva a nediskriminacna a ze nevytvara podnet na umiestnenie, zmenu alebo zrusenie
pokynov alebo na vykonanie transakcii takym sp&sobom, ktory prispieva k naruseniu
podmienok obchodovania alebo k zneuZzivaniu trhu. Vymenou za poskytnutie akychkolvek
zliav, ktoré sa udelia pri individualnych akciach alebo pri vhodnom baliku akcii, burza ulozi
povinnost tvorby trhu.

(12) Burza na regulovanom trhu méze upravit svoje poplatky za zruSené pokyny v zavislosti
od dizky &asu, po&as ktorého sa pokyn uchovaval, a tieto poplatky nastavit' pre kazdy finanény
nastroj, na ktory sa vztahuju.

(13) Burza na regulovanom trhu moéze urCit vySSi poplatok za zadanie pokynu, ktory sa
nasledne zrusi, ako za pokyn, ktory sa vykon4, a urc€it vys8i poplatok pre u€astnikov s vysokym
podielom zruSenych pokynov vo€i vykonanym pokynom, a pre ucastnikov, ktori pouzivaju
metddu vysokofrekvenéného algoritmického obchodovania, aby sa zohfadnilo dodato¢né
zataZenie kapacity systému.

(14) Burza je povinna na regulovanom trhu prostrednictvom oznacenia Clenmi alebo
ucastnikmi identifikovat pokyny generované algoritmickym obchodovanim, jednotlivé
algoritmy pouzité na vytvorenie pokynov a prislusné osoby, ktoré tieto pokyny iniciovali. Burza
je povinna uvedené informacie spristupnit Narodnej banke Slovenska na poziadanie.

§15
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(1) Vyrocnu spravu schvalenu valnym zhromazdenim je burza povinna bez zbytocného
odkladu ulozit' do verejnej ¢asti registra uétovnych zavierok.???

(2) Vyro€na sprava musi obsahovat’
a) uctovnu zavierku overenu auditorom,
b) udaje o rozdeleni zisku,

¢) informaciu o oCakavanej hospodarskej a financnej situacii v nasledujucom kalendarnom
roku.

(3) Ak nie je v lehote podla odseku 1 uétovna zavierka overena auditorom, je burza povinna
ulozit’ do verejnej Casti registra uctovnych zavierok spravu auditora bez zbyto€ného odkladu
potom, ked tuto spravu dostane.

(4) Burza je povinna predlozit Ministerstvu financii Slovenskej republiky (dalej len
»ministerstvo®) a Narodnej banke Slovenska do 31. marca kalendarneho roka aktualny zoznam
svojich akcionarov a ¢lenov burzy.

(5) Burza je povinna informovat’ Narodnu banku Slovenska o kaZzdej zmene na jej zakladnom
imani, pri ktorej déjde k prekro&eniu alebo k zniZeniu podielov podla § 6 ods. 1 pism. a) na jej
zakladnom imani, bezodkladne po ziskani tejto informacie a tuto informaciu zverejnit.

(6) Pravnicka osoba alebo fyzicka osoba, ktora sa rozhodla zruSit kvalifikovanu ucast na
burze alebo zniZit podiel na zakladnom imani burzy alebo na hlasovacich pravach v burze pod
20 %, 30 % alebo 50 % alebo tak, Zze by burza prestala byt dcérskou spolo¢nostou inej
materskej spolonosti, musi o tejto skutoCnosti pisomne informovat Narodnu banku
Slovenska.

§ 16
Konflikt zaujmov

(1) Zamestnanec burzy nesmie byt zaroven zamestnancom banky alebo pobocky
zahrani¢nej banky, obchodnika s cennymi papiermi alebo poboc¢ky zahrani¢ného obchodnika
s cennymi papiermi, spravcovskej spoloCnosti, zahraniCnej spravcovskej spolocnosti,
poistovne alebo pobocky zahrani¢nej poistovne, centralneho depozitara alebo inej burzy a ani
pravnickych osob, ktoré vykonavaju kontrolu nad obchodnikom s cennymi papiermi alebo inou
burzou.

(2) Clen organov Narodnej banky Slovenska alebo zamestnanec Narodnej banky Slovenska
nesmie byt ¢lenom predstavenstva, ¢lenom dozornej rady alebo zamestnancom burzy.

§ 17
Povinnost’ ml¢anlivosti

(1) Fyzické osoby, ktoré su c&lenmi organov burzy, &lenmi organov ¢lenov burzy,
zamestnancami burzy a zamestnancami Clenov burzy, su povinné zachovavat’ mi¢anlivost o
skuto€nostiach, o ktorych sa dozvedeli na zaklade svojho postavenia alebo pri plneni svojich
pracovnych povinnosti a ktoré maju vyznam pre vyvoj finanéného trhu alebo sa dotykaju
zaujmov ucastnikov burzovych obchodov.

(2) Povinnost mi&anlivosti podla odseku 1 trva aj po skoneni pracovného pomeru alebo
iného pravneho vztahu.

(3) Za porudenie povinnosti mi€anlivosti podla odseku 1 sa nepovazuje, ak sa informacia
poskytne

a) Narodnej banke Slovenska na ucely vykonu dohladu,?

b) utvaru inSpekcie burzovych obchodov,

C) sudu,

d) organu ¢innému v trestnom konani na ucely trestného konania,?¥
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e) Narodnej banke Slovenska na ucely riou vykonavaného dohradu,?

f) sluzbe kriminalnej policie a sluzbe financnej policie Policajného zboru na ucely plnenia
uloh ustanovenych osobitnym zakonom,?>

g) dariovému organu alebo colnému organu vo veciach dariového konania?® alebo colného
konania,2®

h) spravcu finanénej kontroly pri vykone finan¢nej kontroly podfa osobitného predpisu,?”
i) ministerstvu pri vykone kontroly ustanovenej osobitnym predpisom,?®

j) organu $Statnej spravy na Gcely vykonu rozhodnutia podla osobitného predpisu,?®

k) exekutorovi, ak sa ma exekucia vykonat predajom cenného papiera.®

(4) Poskytnutie informacie utvaru indpekcie burzovych obchodov zamestnancami a ¢lenmi
organov burzy a zamestnancami a ¢lenmi organov €lenov burzy sa nepovazuje za porusenie
povinnosti mi¢anlivosti podla osobitného zakona,®V ak je informacia poskytnuta v suvislosti s
vykonom kontroly burzového obchodu, pri ktorej poziadala Narodna banka Slovenska utvar
inSpekcie burzovych obchodov o sucinnost podla § 13 ods. 7.

§ 18
Burzové pravidla

(1) Burzové pravidla upravuju postup pri organizovani dopytu a ponuky cennych papierov a
inych finanénych nastrojov a podmienky obchodovania na burze. Burzové pravidla obsahuju
najma

a) podrobnosti 0 podmienkach prijatia cennych papierov na prislusny trh burzy, podrobnosti
0 podmienkach podmiene¢ného obchodovania s cennymi papiermi na prislusnom trhu
burzy, podrobnosti o podmienkach pozastavenia a skonenia obchodovania s cennym
papierom na prislusnom trhu burzy,

b) podmienky obchodovania, najma vymedzenie ucastnikov burzového obchodu, €as a
miesto burzového obchodu, nalezitosti a spésob zadavania pokynov na kupu a pokynov
na predaj cenného papiera, spésob uzatvarania burzovych obchodov, spdsob realizacie
ponuky na prevzatie®® a povinnej ponuky na prevzatie,®® sp6sob urCenia a
zverejiiovania kurzov cennych papierov, podmienky pozastavenia obchodovania na
burze, podrobnejsie podmienky zrusenia burzovych obchodov v sulade s § 10 a spdsob
rieSenia sporov z burzovych obchodov v sulade s § 24,

c¢) pravidla udelenia, pozastavenia a odobratia ¢lenstva na burze,

d) pravidla ucasti burzy a jej ¢lenov na zabezpecovani zuc¢tovania a vyrovnania burzovych
obchodov,

e) vymedzenie okruhu o0sOb, pre ktoré vzhladom na ich zamestnanie alebo postavenie na
burze platia osobitné, burzovymi pravidlami ustanovené podmienky pri uzatvarani
burzového obchodu,

f) pravidla zabezpecCenia zavazkov a pohfadavok Clenov burzy vyplyvajucich z burzovych
obchodov,

g) spbdsob posudenia odbornej spdsobilosti 0sdb, prostrednictvom ktorych clen burzy
uzatvara burzové obchody (§ 20 ods. 3),

h) sposob plnenia povinnosti burzy ako povinnej osoby podla osobitného zakona,

i) pravidla urCenia toho, Co sa rozumie nezvykle vyraznou zmenou kurzu cenného papiera,

J) vymedzenie €innosti, ktoré sa povazuju za manipulaciu s trhom na prisluSnom trhu burzy,

k) podmienky a pravidla podla pismen a) az j), ak burza organizuje aj obchody s inymi
finanénymi nastrojmi, ako su cenné papiere, a to pre jednotlivé druhy financnych
nastrojov primerane.

(2) Generalny riaditel je povinny predlozit Narodnej banke Slovenska predstavenstvom
schvaleny navrh burzovych pravidiel a ich zmien.
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(3) Burzové pravidla a ich zmeny nadobudaju u&innost najskér dhom pravoplatnosti
rozhodnutia Narodnej banky Slovenska o ich schvaleni, najneskér vSak driom uréenym v
rozhodnuti Narodnej banky Slovenska o ich schvaleni. Ak Narodna banka Slovenska nevyda
rozhodnutie do 30 dni odo dfia, ked jej bol navrh burzovych pravidiel alebo ich zmien doruceny,
alebo odo dna doplnenia podania, burzové pravidla a ich zmeny sa povazuju za schvalené, ak
su v sulade so vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi.

(4) Burza je povinna zosuladit burzové pravidla so vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi
do 30 dni od nadobudnutia ich u€innosti, ak prislusny v8eobecne zavazny pravny predpis
neustanovuje inu lehotu na ich zosuladenie. Ak burza nezosuladi burzové pravidla so
vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi v lehote podfa prvej vety, Narodna banka
Slovenska nariadi burze zmenu alebo doplnenie burzovych pravidiel a uréi burze dodatoénu
lehotu na ich zosuladenie.

(5) Narodna banka Slovenska burzové pravidla a ich zmeny neschvali, ak su v rozpore s
ustanoveniami tohto zakona a inych vieobecne zavaznych pravnych predpisov.

Narodna banka Slovenska burzové pravidla a ich zmeny neschvali ani vtedy, ak su v
rozpore s predpismi Eurdpskej unie upravujucimi obchodovanie s cennymi papiermi na
burzach.

(6) Burza je povinna burzové pravidla vratane ich zmien a doplnkov bez zbytoéného odkladu
spristupnit’ verejnosti v pisomnej forme v sidle burzy a uverejnit o tom oznam v tladi s
celodtatnou pésobnostou uverejiujucej burzové spravy.

(7) Burzové pravidla su zavazné pre Clenov burzy, emitentov cennych papierov prijatych na
trh burzy, pravnické osoby a fyzické osoby, ktoré vydali iné finanéné nastroje prijaté na
obchodovanie na burze, a pre Narodnu banku Slovenska pri obchodovani na burze.

, TRETIA CAST )
BURZOVY OBCHOD, UVEREJNOVANIE KURZOV CENNYCH
PAPIEROV A SPORY Z BURZOVEHO OBCHODU

§ 19
Opravnenie obchodovat’ na burze

Obchodovat’ na burze mézu len Clenovia burzy a Narodna banka Slovenska, ak tento zakon
neustanovuje inak.

- §20
Clen burzy

(1) Clenom burzy méze byt len obchodnik s cennymi papiermi alebo zahraniény obchodnik
s cennymi papiermi, banka alebo zahrani¢na banka a ina osoba, ak

a) je odborne spdsobila na obchodovanie na burze podla poziadaviek uréenych burzou v
burzovych pravidlach,

b) spifia organizaéné poziadavky uréené burzou v burzovych pravidlach,

c) ma dostato¢né zdroje na ulohy spojené s Clenstvom vratane finanénych poziadaviek na
zabezpecenie vyrovnania burzovych obchodov uréenych burzou,

d) je déveryhodna a bezuhonna.

(2) Clenstvo udeluje burza na Ziadost osoby podla odseku 1. Ak st splnené vsetky
podmienky podla odseku 1 a ak nie su zname skutoCnosti, ktoré by v pripade udelenia Clenstva
mohli viest k po8kodeniu investorov alebo k vaznemu ohrozeniu ich zaujmov, alebo k
ohrozeniu ddlezitého verejného zaujmu, je burza povinna udelit ziadatelovi ¢lenstvo.
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(3) Burza musi umoznit ¢&lenom burzy aj pristup na dialku na obchodovanie na fou
organizovanom trhu za podmienok uréenych burzovymi pravidlami; na tento ucel je burza
opravnena poskytovat’ ¢lenom burzy potrebné vybavenie.

(4) Burza je povinna pisomne oznamit Narodnej banke Slovenska &lensky §tat, v ktorom ma
v umysle poskytovat’ vybavenie podla odseku 3. Narodna banka Slovenska oznami do 30 dni
tuto informaciu prislusnému organu ¢lenského Statu, v ktorom sa bude vybavenie poskytovat.
Narodna banka Slovenska na ziadost tohto prislusného organu bezodkladne poskytne udaje
o Clenoch z tohto &lenského Statu.

(5) Clen burzy méze uzatvarat burzové obchody iba prostrednictvom fyzickej osoby, ktora je
doveryhodna, ovlada obchodny systém burzy, pozna burzové pravidla a burza jej spésobilost
na uzatvaranie burzovych obchodov osved¢ila spdsobom uréenym v burzovych pravidlach.

(6) Ak Clen burzy prestane byt opravneny na poskytovanie investiCnych sluzieb podla
osobitného zakona,* burza mu odoberie opravnenie obchodovat' na burze. Ak ¢len burzy
prestane spifiat podmienky uvedené v burzovych pravidlach alebo vazne porusuje burzové
pravidla, méze mu burza dodasne alebo trvalo odobrat opravnenie obchodovat na burze.
Pravnickej osobe, ktorej bolo trvalo odobraté opravnenie obchodovat na burze, zanika
Clenstvo na burze.

(7) Burza méze Clenovi burzy doasne odobrat’ opravnenie obchodovat’ na burze najdihSie
na jeden rok.

§ 21
Prava a povinnosti u€astnikov burzového obchodu

(1) Pri burzovom obchode maju jeho uCastnici rovnaké prava. VSetkym ucastnikom
burzového obchodu musia byt dostupné v rovnaky ¢as rovnaké informacie o skuto¢nostiach
vyznamnych pre vyvoj kurzov cennych papierov. Na burzové obchody uzavierané medzi
¢lenmi burzy sa pouZiju ustanovenia osobitného zakona®?? len vo vztahu ku klientom tychto
Clenov. Na obchody uzavierané medzi uc¢astnikmi mnohostranného obchodného systému,
ktori s obchodnikmi s cennymi papiermi, sa pouZziji ustanovenia osobitného zakona®® len
vo vztahu ku klientom tychto u€astnikov.

(2) Ugastnici burzového obchodu nesmu uzatvarat burzové obchody po$kodzuijlce tretie
osoby.

(3) Clen burzy je povinny odmietnut vykonanie pokynu, ktorého zjavnym uéelom je
manipulacia kurzu cenného papiera alebo iného finanéného nastroja, a bez zbytocného
odkladu oznamit’ tuto skutocnost’ utvaru inSpekcie burzovych obchodov a Narodnej banke
Slovenska.

(4) Clen burzy je povinny odmietnut vykonanie pokynu, ktorého zjavnym téelom je porusenie
prav tretej osoby alebo manipulacia s trhom, a bez zbyto€ného odkladu oznamit' tuto
skutoCnost’ Utvaru inSpekcie burzovych obchodov; tym nie je dotknuta povinnost vykonat
oznamenie podla osobitného zakona.35?

(5) Burza je povinna prijat’ postupy a opatrenia na zamedzenie poruSovania prav tretich oséb
a na predchadzanie a odhalovanie manipulacie s trhom na prisluSnom trhu burzy.

§ 22

(1) Rozsah zverejiiovanych udajov o burzovych obchodoch, spdsob a frekvenciu ich
zverejnovania upravi burza v burzovych pravidlach.

(2) Proti vyhlasenym kurzom cennych papierov mozno podat na burze namietku, a to do
troch dni odo dfia nasledujuceho po ich zverejneni. Namietka musi obsahovat najma urcenie
cenného papiera a kurzu, ktorého sa namietka tyka, a rozsah pozadovanej opravy.
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(3) O namietke rozhodne generalny riaditel do troch dni od jej doru€enia. Ak generalny
riaditel v tejto lehote nerozhodne, plati, ze namietku prijima. Proti rozhodnutiu generalneho
riaditela nemozno podat rozklad.

(4) Ak generalny riaditel rozhodne o prijati namietky proti vyhlasenym kurzom cennych
papierov, je burza povinna bez zbytocného odkladu vykonat opravu prislusnych kurzov
cennych papierov a tuto skuto¢nost’ zverejnit spdsobom uvedenym v burzovych pravidlach.

§ 22a

Narodna banka Slovenska na zaklade pisomnej Ziadosti rozhoduje o oslobodeni od
povinnosti zverejiovat informacie podla osobitného predpisu®® burze alebo obchodnikovi s
cennymi papiermi prevadzkujucim obchodné miesto v sulade s osobitnym predpisom. 359

§ 23

(1) Zuétovanie a vyrovnanie burzovych obchodov upravuje osobitny zakon.3®

(2) Burza je opravnena uzatvarat zmluvy s centralnou protistranou alebo clearingovym
ustavom a systémom vyrovnania z iného $tatu s cielom zabezpecit zuctovanie alebo
vyrovnanie obchodov uzavretych uc€astnikmi trhu na fou organizovanom trhu. Organizator
mnohostranného obchodného systému je opravneny uzatvarat zmluvy s centralnou
protistranou alebo clearingovym Ustavom a systémom vyrovnania z iného Statu s cielom
zabezpedit zuctovanie alebo vyrovnanie niektorych obchodov alebo vSetkych obchodov
uzavretych ucastnikmi trhu na nim organizovanom trhu. Tym nie su dotknuté ustanovenia
osobitného predpisu.3?

(3) Narodna banka Slovenska méze pri zohladneni podmienok pre systémy vyrovnania podla
odseku 4 zakazat burze alebo organizatorovi mnohostranného obchodného systému pouzitie
centralnej protistrany, clearingového ustavu alebo systému vyrovnania v inom State, len ak je
to oddévodnené potrebou zachovania riadneho fungovania burzy alebo mnohostranného
obchodného systému. Tym nie s dotknuté ustanovenia osobitného predpisu.36?

(4) Burza je povinna umoznit svojim ¢lenom pravo ur€it za podmienok uréenymi burzovymi
pravidlami systém vyrovnania obchodov s finanénymi nastrojmi uzavretymi na burze, ak

a) takéto prepojenia a usporiadania medzi ur€enymi systémami vyrovnania a akymkolvek
inym systémom alebo vybavenim su nevyhnutne potrebné na zabezpecenie u€inného a
hospodarneho vyrovnania prislusného obchodu a

b) Narodna banka Slovenska udelila predchadzajuci suhlas na pouzitie tohto systému;
podmienkou udelenia predchadzajuceho suhlasu je, aby technické podmienky na
vyrovnanie obchodov uzavretych na burze cez iny systém vyrovnania, ako bol uréeny
burzou, umoznovali plynulé a riadne fungovanie finanénych trhov.

(5) Ustanovenim odseku 4 nie je dotknuté pravo centralnej protistrany, systému zuctovania
alebo vyrovnania na zaklade primeranych obchodnych dévodov odmietnut spristupnenie
pozadovanych sluzieb.

(6) Narodna banka Slovenska zabezpeci, aby sa zabranilo nenalezitej duplicitnej kontrole a
dohladu nad systémom zuctovania a vyrovnania.

§ 24

(1) Spory z burzového obchodu rozhoduje sud, ak strany v pisomnej zmluve nedohodnu
rozhodovanie sporov rozhodcovskym sudom.’” Burza moéze zriadit staly burzovy
rozhodcovsky sud.®®

(2) V sporoch z burzového obchodu je nepripustna namietka, Ze iSlo iba o stavku alebo hru.
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STVRTA CAST
TRH BURZY, PODMIENKY NA PRIJATIE CENNEHO PAPIERA NA
TRH BURZY, POVINNOSTI EMITENTA KOTOVANYCH CENNYCH
PAPIEROV

HLAVA |
TRH BURZY, PODMIENKY NA PRIJATIE QENNEHQ PAPIERA NA
TRH BURZY A POVINNOSTI EMITENTA KOTOVANYCH CENNYCH
PAPIEROV

§ 25

(1) Burza organizuje trh s cennymi papiermi na trhu kétovanych cennych papierov a na
regulovanom volnom trhu. Trh kétovanych cennych papierov a regulovany volny trh tvoria
regulovany trh burzy.

(2) Trh koétovanych cennych papierov je trh burzy, na ktorom prijaté cenné papiere a ich
emitenti spifaju podmienky na prijatie podla § 29 az 32. Regulovany volny trh burzy je trh
burzy, na ktorom obchodované cenné papiere a ich emitenti spifiaju podmienky na prijatie
podla § 29.

(3) Cenny papier mdze byt prijaty na prislusny trh burzy, len ak tento cenny papier a jeho
emitent spifaju podmienky podla tohto zakona, osobitného zakona3? a burzovych pravidiel.

(4) Na prijatie $tatnych cennych papierov,*® cennych papierov vydanych Narodnou bankou
Slovenska a cennych papierov vydanych ¢lenskym Statom a jeho organmi alebo organmi
Uzemnej samospravy na trh burzy sa nevztahuju ustanovenia § 26 ods. 4, § 27, § 29 ods. 1
pism. b), d),f)az h), § 29 ods. 4,§ 30a 31, § 37b ods. 2 a 4, § 37d ods. 2 a 5. Ustanovenia §
28, § 29 ods. 1 pism. b), d), f) a h) a § 31 sa nevztahuju na dihopisy vydané medzinarodnymi
organizaciami.

(5) Organizovat obchodovanie s inymi finanénymi nastrojmi ako cennymi papiermi moze
burza len za podmienok podfa § 40. Iny finan€ny nastroj ako cenné papiere mdze byt prijaty
na obchodovanie na burze, len ak tento finan&ny nastroj spifia podmienky podla tohto zakona,
osobitného zakona®? a burzovych pravidiel a je zabezpetené riadne urCovanie cien
derivatovych zmluv a efektivne podmienky vyrovnania obchodov s prisluSnymi finanénymi
nastrojmi.

(6) Burza je povinna na regulovanom trhu zaviest' rezimy velkosti tiku pre akcie, vkladové
potvrdenky, fondy obchodované na burze, certifikaty a ostatné podobné finanéné nastroje a
pre akékolvek iné finan¢né nastroje podla osobitného predpisu.?2?® Uplatfiovanim velkosti tiku
sa burze nebrani v tom, aby parovala pokyny vefkého rozsahu v strednom bode medzi
aktualnou nakupnou cenou a predajnou cenou.

(7) Rezimy velkosti tikov uvedené v odseku 6

a) musia byt nastavené tak, aby odzrkadlovali profil likvidity finanéného nastroja na réznych
trhoch a priemerné rozpatie ponuky kupy a predaja s prihliadnutim na umozZnenie
primerane stabilnych cien bez toho, aby sa neprimerane obmedzilo dalSie zizenie tychto
rozpati,

b) musia primeranym sp&sobom upravovat velkost tiku pre kazdy finan€ny nastro;.

Prijatie cenného papiera na trh burzy

§ 26
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(1) O prijatie cenného papiera na trh kétovanych cennych papierov Ziada jeho emitent alebo
Z poverenia emitenta ¢len burzy. O prijatie cenného papiera na regulovany volny trh burzy
Ziada jeho emitent alebo Clen burzy, ak tento zakon neustanovuje inak.

(2) Ziadost o prijatie cenného papiera na trh kétovanych cennych papierov (dalej len ,Ziadost
o kétovanie") obsahuje

a) obchodné meno, sidlo, identifikacné Cislo a kéd LElI emitenta;**® ak emitent nie je
Ziadatelfom, aj obchodné meno a sidlo Ziadatefla,

b) druh, formu, podobu, pocet a celkovi menoviti hodnotu cennych papierov, o ktorych
prijatie sa zZiada, ak su tieto udaje ku driu podania Ziadosti zname,

¢) oznacenie inej burzy alebo zahrani¢nej burzy, na ktorych bola v predchadzajucich 60
drioch pred podanim ziadosti o kétovanie podana ziadost o prijatie tych istych cennych
papierov, alebo oznacenie inej burzy alebo zahrani¢nej burzy, na ktorych bude v
nasledujucich 60 diioch podana Ziadost,

d) oznacenie burzy alebo zahrani¢nej burzy, na ktorej trh boli cenné papiere prijaté pred
podanim ziadosti o kdtovanie,

e) prospekt cenného papiera (dalej len ,prospekt®), ak osobitny predpis*? neustanovuje
inak, rozhodnutie o jeho schvéleni podla osobitného predpisu*? a doklad o zverejneni
prospektu, ak bol prospekt zverejneny pred podanim Ziadosti; pri cennych papieroch
vydanych v zahrani€i rozhodnutie prislusného organu opravneného na schvalenie
prospektu v Elenskom State, v ktorom bol prospekt schvaleny,

f) pisomny suhlas emitenta akcii s podanim Ziadosti, ak sa Ziada o prijatie cenného papiera
zastupujuceho akcie,

g) dalSie nalezitosti ustanovené burzou v burzovych pravidlach.
(3) Ziadost o prijatie cenného papiera na regulovany volny trh obsahuje
a) obchodné meno, sidlo, identifikatné Cislo a kdéd LEI emitenta; ak emitent nie je
Ziadatefom, aj obchodné meno a sidlo ziadatela,

b) druh, formu, podobu, poget a celkovi menovitd hodnotu cennych papierov, o ktorych
prijatie sa Ziada, ak su tieto udaje ku dfiu podania ziadosti zname,

¢) oznacenie burzy alebo zahraniénej burzy, na ktorej trh boli cenné papiere prijaté pred
podanim ziadosti,

d) prospekt a, ak osobitny predpis*?) neustanovuje inak, rozhodnutie o jeho schvaleni podla
osobitného predpisu*? a doklad o zverejneni prospektu, ak bol prospekt zverejneny pred
podanim ziadosti; pri cennych papieroch vydanych v zahrani¢i rozhodnutie prislusného
organu opravneného na schvalenie prospektu v State, v ktorom bol prospekt schvaleny,

e) dalSie nalezitosti ustanovené burzou v burzovych pravidlach.

(4) Ak predmetom Zziadosti o kétovanie st cenné papiere vydané v suvislosti s premenou*?
emitenta, je emitent povinny spristupnit verejnosti dokumenty opisujuce podmienky a
okolnosti, za ktorych doslo k premene, vratane zacCiatoénej suvahy, ak emitent eSte nezostavil
uctovnu zavierku.

(5) Ziadost o kétovanie a Ziadost o prijatie cenného papiera na regulovany volny trh sa musi
vztahovat na vSetky cenné papiere tej istej emisie a v pripade akcii na vSetky akcie toho istého
druhu*® vydané jednym emitentom. Zo Ziadosti v8ak mézu byt vynaté akcie drzané v majetku
na ucely ovladania emitenta®® alebo také akcie, s ktorymi nie je mozné na zaklade platne
uzavretej dohody po ur€itu dobu obchodovat, ak burza uzna, Ze to neohrozi zaujmy majitelov
akcii, pre ktoré sa podava Ziadost. Vynatie zo Ziadosti spdsobom podla druhej vety sa musi
vztahovat na v8etky akcie s rovnakym kédom ISIN.

(6) Ak su splnené podmienky podla § 25 ods. 3, burza rozhodne o Ziadosti podla odseku 1
do 60 dni od jej doruCenia alebo doplnenia; ak sa na posudzovanie zZiadosti o kotovanie
vztahuje aj § 33, méze burza predizit lehotu na rozhodnutie na $est mesiacov od doruéenia
alebo doplnenia Ziadosti, ak si to vyzaduje postup podla § 33. Burza mdze rozhodnut o ziadosti
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podla odseku 1 aj pred vydanim cenného papiera. V takom pripade sa v rozhodnuti uvedu
odkladacie podmienky; odkladacia podmienka sa nesmie tykat predlozenia prospektu.

(7) Burza je povinna vydat’ pisomné rozhodnutie o Ziadosti podla odseku 1 a oboznamit
ziadatela s rozhodnutim bez zbyto¢ného odkladu potom, ¢o rozhodla. Ak burza v lehote podla
odseku 6 rozhodnutie nevyda, mozno sa jeho vydania domahat’ na sude.

(8) Na regulovany volny trh burzy je burza opravnena prijat cenny papier aj bez ziadosti; v
takom pripade je burza povinna najmenej 30 dni pred planovanym prijatim cenného papiera
upovedomit’ emitenta o tejto skutocnosti.

(9) Ak ziada o prijatie cenného papiera na regulovany volny trh burzy ¢len burzy, musi burze
preukazat, ze informoval emitenta o planovanom obchodovani s jeho cennymi papiermi na
burze.

(10) Emitent cenného papiera, ktory neziadal o jeho prijatie na regulovany volny trh, méze v
lehote 30 dni od rozhodnutia o prijati cenného papiera na regulovany volny trh zakazat
obchodovanie s tymto cennym papierom pisomnym oznamenim doru¢enym burze; to neplati,
ak je cenny papier uz prijaty na iny regulovany trh. Ak emitent v lehote podfa prvej vety
obchodovanie nezakaze, mozno zacat obchodovat s tymto cennym papierom na regulovanom
volnom trhu burzy. Z prijatia cenného papiera na obchodovanie na regulovanom volnom trhu
bez suhlasu emitenta nevyplyvaju emitentovi ziadne informacéné povinnosti.

(11) O prijati cenného papiera na trh kétovanych cennych papierov je burza povinna zverejnit
oznamenie v celostatnej tlaCi uverejhujucej burzové spravy, priCom je potrebné uviest
najmenej oznacenie cenného papiera, obchodné meno emitenta, den prijatia na trh
kétovanych cennych papierov a def zaciatku obchodovania.

§ 27

S cennym papierom mozno zacat obchodovat na trhu burzy najskér v der nasledujuci po dni
zverejnenia prospektu.

§ 28
Podmieneéné obchodovanie s cennym papierom

(1) Burza je opravnena prijat cenny papier pred jeho vydanim na podmienecné obchodovanie
na trhu, ktory organizuje aj pred splnenim odkladacich podmienok uvedenych v rozhodnuti
podla § 26 ods. 6; tym nie je dotknuté ustanovenie § 27.

(2) Vyrovnanie obchodov uzavretych v podmiene¢nom obchodovani sa vykona najskor v de
zacatia riadneho obchodovania s cennym papierom.

(3) Ak nedéjde k zacatiu riadneho obchodovania s cennym papierom, obchody uzavreté v
podmiene¢nom obchodovani sa povazuju za neplatné.

(4) Obchody uzavreté v podmiene¢nom obchodovani sa povazuju za burzové obchody odo
dna zacatia riadneho obchodovania s cennym papierom.

§ 29
Podmienky na prijatie cennych papierov na trh burzy

(1) Cenny papier méze byt prijaty na regulovany trh burzy, len ak
a) je tento cenny papier finanénym nastrojom,V
b) je zastupitefnym cennym papierom,
C) nie je obmedzena jeho prevoditelnost,

d) je zaknihovanym cennym papierom; to neplati, ak je cenny papier vydany emitentom so
sidlom v C&lenskom State, ktory pripusta prijatie listinnych cennych papierov na trh
kétovanych cennych papierov, a ak tuto skuto€nost' burza zverejnila,
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e) je vydany v sulade s pravom $tatu, v ktorom bol vydany, a jeho emitent spifia poziadavky
na vydavanie cennych papierov podla prava statu, v ktorom ma emitent sidlo,

f) burze cennych papierov nie su zname skutocnosti, ktoré by v pripade prijatia cenného
papiera na obchodovanie na regulovanom trhu mohli viest k poSkodeniu investorov
alebo k vaznemu ohrozeniu ich zaujmov, alebo k ohrozeniu ddlezitého verejného
zaujmu,

g) bol schvaleny a zverejneny prospekt, ak tento zakon neustanovuje inak,

h) bol plne splateny emisny kurz cenného papiera,*®

i) bolo uspedne skoncené jeho upisovanie na zaklade verejnej ponuky alebo ak uplynula
lehota, pocas ktorej bolo mozné prijimat’ Ziadosti o upisanie cenného papiera; to neplati
pre dlhopisy vydavané priebezne, ak uzavierka na upisovanie nie je stanovena,

j) emitent ma prideleny platny kod LEI,

k) su splnené dalSie poziadavky, ktoré na cenny papier a jeho emitenta kladie tento zakon,
Obchodny zakonnik alebo osobitné predpisy,®

(2) Burza je za podmienok ustanovenych burzovymi pravidlami opravnena poskytnut
vynimku z podmienky podfa odseku 1 pism. i), ak obchodovanie s cennym papierom, ktorého
emisny kurz nie je uplne splateny, nebude v rozpore so zaujmami investorov a ak prospekt
obsahuje udaj o neuplnom splateni emisného kurzu spolu s uvedenim opatreni prijatych na
zabezpeclenie bezproblémového obchodovania s cennym papierom.

(3) Pri akciach na meno, ktorych prevod je podmieneny suhlasom organov emitenta, sa
podmienka podfa odseku 1 pism. ¢) povazuje za splnenu, ak poZiadavka na suhlas organov
emitenta®? nebude prekazkou pri obchodovani s akciami na prislu$nom trhu burzy.

(4) Ak by medzi diiom zverejnenia prospektu a prijatim na regulovany vofny trh uplynulo viac
ako 12 mesiacov, je ziadatel povinny opatovne zverejnit prospekt a udaje z prospektu, pri
ktorych nastali zmeny od posledného zverejnenia prospektu podla osobitného zakona®'?),
najneskor do 30 dni od rozhodnutia o prijati cenného papiera na regulovany volny trh; tato
povinnost sa vztahuje aj na burzu, ak sa rozhodla prijat’ cenny papier na regulovany volny trh
bez Ziadosti.

(4) Burza je opravnena v burzovych pravidlach ustanovit dalSie podmienky na prijatie
cenného papiera na prisludny trh burzy, len ak su tieto daldie podmienky uplatfované rovnako
na v8etkych emitentov alebo na emitentov rovnakého druhu cennych papierov. Podmienkou
prijatia cennych papierov vydanych so sidlom v ¢lenskom State, nesmie byt poziadavka na ich
predchadzajuce prijatie na trh kétovanych cennych papierov burzy so sidlom v ¢lenskom Stéate.
Burza je v8ak opravnena upustit od uplatfiovania dodato¢nych podmienok podla prvej vety,
ak by boli na prekazku postupu pri posudzovani Ziadosti o kétovanie v pripade podla § 33.

§ 30
Podmienky na prijatie akcii na trh kétovanych cennych papierov

(1) Akcia mbze byt prijata na trh kotovanych cennych papierov, len ak tato akcia a jej emitent
spifiaju podmienky podla § 29 a ak
a) emitent zostavil a uloZil Uc¢tovnu zavierku v sulade s osobitnym zakonom®? najmenej za
tri roky predchadzajuce roku, v ktorom sa podava ziadost,

b) sucin kurzu akcie alebo predpokladaného kurzu akcie a poctu akcii, pre ktoré sa Ziada o
prijatie, dosahuje najmenej 1 000 000 eur; ak nie je predpokladany kurz mozné
odhadnut, vztahuje sa tato podmienka na vlastné imanie emitenta,

c) su distribuované medzi verejnostou akcie predstavujuce najmenej 25 % menovitej
hodnoty akcii, pre ktoré sa podava Ziadost o kotovanie, alebo ak vzhladom na velky
poCet tychto akcii alebo velky pocCet akcionarov bude zarucené bezproblémové
obchodovanie s touto akciou aj pri nizSom percente distribucie.
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(2) Burza je za podmienok ustanovenych burzovymi pravidlami opravnena poskytnut
vynimku z podmienky podla odseku 1 pism. a), ak je to v zaujme emitenta a investorov a ak
burza déjde k zaveru, Ze investori budu mat’ aj napriek udelenej vynimke dostatok informacii
na presné a spravne posudenie cenného papiera, majetku a zavazkov emitenta a jeho
financ¢nej situacie.

(3) Ustanovenie odseku 1 pism. b) sa nepouzije, ak akcie rovnakého druhu vydané tym istym
emitentom uz boli prijaté na trh kétovanych cennych papierov burzy, na ktorej sa podava
Ziadost.

(4) Burza je za podmienok ustanovenych burzovymi pravidlami opravnena poskytnut
vynimku z podmienky podlfa odseku 1 pism. b), ak je predpoklad, Zze pre akcie bude
zabezpecené dostatocne likvidné obchodovanie aj bez splnenia uvedenej podmienky.
Vynimku podla prvej vety nemozno udelit, ak je pocCet akcii, pre ktoré sa podava ziadost, niz§i
ako 10 000.

(5) Burza je za podmienok ustanovenych burzovymi pravidlami opravnena poskytnut
vynimku z podmienky podla odseku 1 pism. c), ak

a) dostato€na distribucia akcii ma byt zabezpefena ich predajom na burze pri ich vydani a
burza déjde k zaveru, Ze podmienka podla odseku 6 bude splnena v kratkom Case po
prijati akcie na trh kétovanych cennych papierov alebo

b) iné akcie rovnakého druhu toho istého emitenta su uz prijaté na trh kétovanych cennych
papierov burzy alebo burzy so sidlom v zahrani€i, na ktorej tieto akcie podmienku
dostatognej distribuicie spifiaju.

(6) Za akcie distribuované medzi verejnostou sa povazuju akcie, ktoré su v majetku osdb s
podielom na danej emisii menej ako 5 % a su€asne nie su v majetku emitenta, ¢lenov
Statutarnych organov a dozornych organov a dcérskych spolo¢nosti emitenta.

(7) Akcie vydané emitentom so sidlom v State, ktory nie je Clenskym Statom, a ktoré nie su
prijaté na trh kétovanych cennych papierov burzy v State sidla emitenta ani v State, v ktorom
je vacsina tychto akcii distribuovana medzi verejnostou, méze burza prijat na trh kétovanych
cennych papierov, len ak ziadatel preukaze, Zze neprijatie tychto akcii na trh kétovanych
cennych papierov burzy v uvedenych Statoch nie je spbsobené nevyhnutnostou ochrany
investorov v uvedenych statoch.

§ 31
Podmienky na prijatie dlhopisov na trh kétovanych cennych papierov

) Burza méze prijat na trh kétovanych cennych papierov dihopis, len ak tento dlhopis a jeho
emitent splfiaju podmienky podlfa § 29 a ak hodnota jeho emisie ur€ena emisnym kurzom
dlhopisov je najmenej 200 000 eur.

(2) Burza je za podmienok ustanovenych burzovymi pravidlami opravnena poskytnut
vynimku z podmienky podla odseku 1, ak je odévodneny predpoklad, Ze pre dlhopisy bude
zabezpecené dostatocne likvidné obchodovanie aj bez spinenia uvedenej podmienky.

(3) Dlhopis, s ktorym je spojené pravo na jeho vymenu za akcie spolo¢nosti alebo prednostné
pravo na upisanie akcii spolo¢nosti®® (dalej len ,vymenitefny dlhopis"), mdze byt prijaty na trh
kétovanych cennych papierov, len ak su uz na trh burzy prijaté akcie emitenta, za ktoré maju
byt vymenené vymenitelné dlhopisy, alebo ak tieto akcie budu prijaté su€asne s vymenitelnymi
dlhopismi.

§ 32
Podmienky na prijatie cennych papierov zastupujucich akcie na trh
kétovanych cennych papierov
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(1) Cenny papier zastupujuci akcie moze byt prijaty na trh kétovanych cennych papierov, len
ak emitent akcii a akcie splnaju podmienky podfa § 29 a 30 a emitent akcii zverejiuje
informacie podla § 37 a ak tento cenny papier splfia podmienky podla § 30.

(2) Burza moze prijat Ziadost o kotovanie cennych papierov podla odseku 1 len vtedy, ak
dospela k nazoru, ze emitent cenného papiera zastupujuceho akcie poskytuje dostatoéné
zaruky ochrany investorov.

(3) Na trh kétovanych cennych papierov neméze byt prijaty cenny papier zastupujuci akcie
vydané emitentom so sidlom v State, ktory nie je €lenskym Statom, ak zastupované akcie nie
su prijaté na trh kétovanych cennych papierov burzy so sidlom v State, kde ma sidlo emitent
akecii.

Spolupraca a vol'ny pohyb v ramci Eurépskeho hospodarskeho
priestoru

§ 33

(1) Ak bola podana ziadost o kétovanie toho istého cenného papiera sucasne na burzu a na
zahrani¢nu burzu so sidlom v ¢lenskom State alebo ak na tychto burzach sucasne prebieha
rozhodovanie o ziadosti o kétovanie, burza koordinuje svoju €innost s prisluSnym organom v
tomto ¢lenskom State a prijme opatrenia nevyhnutné na urychlenie a zjednodusenie postupov
prijatia, najma pokial ide o posudzovanie, pripadne odpustenie splnenia dodatoénych
podmienok na prijatie ustanovenych burzou alebo prislusSnym organom clenského Statu nad
minimalny rozsah stanoveny predpismi Eurépskej unie o prijimani cennych papierov na trh
kétovanych cennych papierov.

(2) Ustanovenie odseku 1 sa vztahuje aj na posudzovanie ziadosti o kétovanie cenného
papiera uz prijatého na trh kétovanych cennych papierov zahraniCnej burzy so sidlom v
Clenskom State. Burza je opravnena Ziadost’ o prijatie takého cenného papiera zamietnut, ak
si emitent neplni povinnosti vyplyvajuce z kétovania jeho cennych papierov v tomto ¢lenskom
State.

§ 34
Roéna finanéna sprava

(1) Emitent je povinny najneskér do Styroch mesiacov po uplynuti uctovného obdobia
zverejnit ro¢nu finanénu spravu a zabezpedit, aby bola tato sprava verejne pristupna najmenej
pocas desiatich rokov.

(2) Ro¢na finanéna sprava obsahuje

a) vyroénu spravu vypracovanu v sulade s osobitnym predpisom,>3?

b) Gétovnu zavierku overenlu auditorom,®? ak tato Uctovna zavierka nie je sucastou
vyro€nej spravy,

¢) vyhlasenie zodpovednych oséb emitenta so zretelnym oznacenim ich mena, priezviska
a funkcie o tom, Ze podfa ich najlepSich znalosti poskytuje u€tovna zavierka vypracovana
v sulade s osobitnymi predpismi pravdivy a verny obraz aktiv, pasiv, finan¢nej situacie a
hospodarskeho vysledku emitenta a spolocnosti zaradenych do celkovej konsolidacie a
Ze vyrocna sprava obsahuje pravdivy a verny prehlad vyvoja a vysledkov obchodnej
Cinnosti a postavenia emitenta a spolo&nosti zahrnutych do celkovej konsolidacie spolu
s opisom hlavnych rizik a neist6t, ktorym celi.

(3) Ak je emitent povinny vypracovat konsolidovanu uctovnu zavierku podfa osobitného
predpisu,>* obsahuje uétovna zavierka overena auditorom konsolidovanu uétovna zavierku
zostavenu v sulade s osobitnym predpisom®® a ro¢nu Gétovnu zavierku materskej spolo¢nosti
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zostavenu v sulade s pravnymi predpismi ¢lenského Statu, v ktorom bola zalozena materska
spolocnost.

(4) Ak emitent nie je povinny vypracovat konsolidovanu uctovnu zavierku, obsahuje ro¢na
finanéna sprava uctovnu zavierku zostavenu v sulade s pravnymi predpismi ¢lenského Statu,
v ktorom bola spolo¢nost zaloZena.

(5) Ustovna zavierka a konsolidovana ugtovna zavierka musia byt overené auditorom.

(6) Sprava auditora podpisana osobou alebo osobami zodpovednymi za audit u¢tovnych
zavierok podla odseku 5 sa v Uplnom zneni zverejni spolu s roénou finanénou spravou.

(7) Ro¢nu finanénu spravu podlfa odseku 1 emitent vypracuje a zverejni v jednotnom
elektronickom formate vykazovania podla osobitného predpisu.>3d

§ 35
Polro¢na financ¢na sprava

(1) Emitent akcii alebo dlhovych cennych papierov, ktoré boli prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu, je povinny zverejnit polroénu finanénu spravu za prvych Sest mesiacov
uctovného obdobia najneskdr do troch mesiacov po uplynuti uétovného obdobia, za ktoré sa
polro¢na finan¢na sprava vypracovava a zabezpedit, aby bola tato sprava verejne pristupna
najmenej pocas desiatich rokov.

(2) Polro€na finanéna sprava obsahuje

a) priebeznu spravu vypracovanu v sulade s odsekom 9,

b) priebeznu Gctovnu zavierku v skratenej Strukture, ak tato priebezna ucétovna zavierka nie
je sucastou priebeznej spravy,

¢) vyhlasenie zodpovednych oséb emitenta so zretelnym oznacenim ich mena, priezviska
a funkcie o tom, Ze podla ich najleps$ich znalosti poskytuje priebezna uctovna zavierka
vypracovana v sulade s osobitnymi predpismi pravdivy a verny obraz aktiv, pasiv,
finan¢nej situacie a hospodarskeho vysledku emitenta a spolo€nosti zaradenych do
celkovej konsolidacie podfa poziadaviek uvedenych odsekoch 3 a 4 a Ze uvedena
priebezna sprava obsahuje verny prehlad informacii podla odseku 9.

(3) Ak je emitent povinny vypracovat konsolidovanu uétovnu zavierku v sulade s osobitnym
predpisom,53 musi byt priebezna Gétovna zavierka v skratenej Struktire zostavena v sulade
s osobitnym predpisom.539

(4) Ak emitent nie je povinny vypracovat konsolidovanu uétovnu zavierku, polro¢na financna
sprava obsahuje priebeznu uctovnu zavierku v skratenej Strukture, a to aspon vo forme
skratenej suvahy, skrateného vykazu ziskov a strat a poznamok. Pri priprave skratenej
Struktury suvahy a skrateného vykazu ziskov a strat je emitent povinny dodrzat rovnaké
zasady uctovania a ocerfiovania ako pri priprave ro¢nych finanénych sprav.

(5) Ak priebezna uctovna zavierka v skratenej strukture nie je zostavena v sulade s osobitnym
predpisom,5*¥ musi byt zostavena podla odsekov 6 a 7, ktoré ustanovuiju jej minimalny obsah.

(6) Skratena Struktura suvahy a skratena Struktdra vykazu ziskov a strat zachytava vsetky
zahlavia a medzisucty zahrnuté v poslednej roénej uctovnej zavierke emitenta. Dodatocné
polozky sa zahrnu, len ak by pre ich vynechanie priebezna uctovna zavierka poskytla
zavadzajuci prehfad aktiv, pasiv, finan€nej pozicie a vycislenia zisku alebo straty emitenta.

(7) Okrem udajov uvedenych v odseku 6 sa uvedu tieto porovnavacie informacie:

a) suvaha ku koncu prvych Siestich mesiacov uctovného obdobia, za ktoré sa suvaha
vypracovava, a porovhavacia suvaha bezprostredne predchadzajuceho ucétovného
obdobia,

b) vykaz ziskov a strat za prvych Sest mesiacov vykazovaného uctovného obdobia s
porovnavacimi udajmi za bezprostredne predchadzajuce uctovné obdobie.

(8) Poznamky musia obsahovat informacie na preukazanie porovnatelnosti priebeznej
uctovnej zavierky v skratenej Struktire s rocnou uctovnou zavierkou a musia zahffiat
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informacie a vysvetlivky, ktoré zabezpelia, ze uzivatel nalezite rozumie akymkolvek
podstatnym zmenam sum a vyvojom, ktoré sa uskutoénili v priebehu dotknutych Siestich
mesiacov a ktoré su premietnuté v suvahe a vo vykaze ziskov a strat.

(9) Priebezna sprava obsahuje najma uvedenie délezitych udalosti, ku ktorym doslo v prvych
Siestich mesiacoch uctovného obdobia, a ich dopad na priebeznu uétovnu zavierku v skratenej
Struktare spolu s opisom hlavnych rizik a neistét na zostavajucich Sest mesiacov uétovného
obdobia. Ak ide o emitentov akcii, zahffia priebezna sprava aj vyznamné obchody so
spriaznenymi osobami, a to

a) obchody, ku ktorym doslo v prvych Siestich mesiacoch aktualneho uctovného obdobia a
ktoré podstatne ovplyvnili finanéné postavenie alebo €innost emitenta v tomto obdobi, a

b) akékolvek zmeny o tychto obchodoch uvedené v poslednej ro¢nej finanénej sprave, ktoré
by mohli mat’ podstatny vplyv na finanéné postavenie alebo Cinnost emitenta pocas
prvych Siestich mesiacov aktualneho uc¢tovného obdobia.

(10) Ak emitent nie je povinny zostavit’ konsolidovanu uctovnu zavierku, v priebeznej sprave
sa uvedu najma obchody so spriaznenymi osobami.

(11) Ak bola polro¢na finanéna sprava overena auditorom, uverejni sa sprava auditora v
plnom rozsahu. To plati aj pre spravu o prevereni. Ak polro¢na finanéna sprava nebola overena
alebo preverena auditorom, emitent uvedie o tejto skuto€nosti vo svojej sprave vyhlasenie.

§ 36

Emitent je povinny zverejnit’ roénd spravu o platbach organom verejnej moci®*® najneskor do
Siestich mesiacov po skon€eni kazdého hospodarskeho roka a zabezpedit, aby bola tato
sprava verejne pristupna najmenej pocas desiatich rokov.

§ 37

Za spravnost udajov, ktoré emitent vypracuva a zverejiiuje podfa tohto zdkona a podfa
osobitného zakona,” zodpoveda emitent v plnom rozsahu. Tymto nie je dotknuta
zodpovednost podla inych vSeobecne zavaznych pravnych predpisov.

§ 37a

(1) Ustanovenia § 34 a 35 sa nevztahuju, ak tento zakon neustanovuje inak, na

a) podieloveé listy otvoreného podielového fondu a na cenné papiere zahrani¢nych subjektov
kolektivneho investovania,

b) Stat, obec a vy3Si uzemny celok, verejni medzinarodnu organizaciu, ktorej ¢lenom je
najmenej jeden Clensky §tat, Eurépsku centralnu banku, Eurépsky nastroj finanénej
stability a iny mechanizmus zriadeny s ciefom zachovat finanénu stabilitu eurdpske;
menovej unie poskytovanim docCasnej finanénej pomoci €¢lenskym Statom, ktorych
menou je euro, a centralne banky ¢lenskych Statov bez ohladu na to, &i vydavaju, alebo
nevydavaju akcie alebo iné cenné papiere, a

c) emitentov, ktori vydavaju vyhradne dlhové cenné papiere prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu, priom menovita hodnota jedného dlhového cenného papiera je
najmenej 100 000 eur, alebo ak ide o dlhové cenné papiere vydané v inej mene ako
euro, je menovitd hodnota jedného dlhového cenného papiera k datumu emisie v
prepocte najmenej 100 000 eur,

d) emitentov, ktori maju vydané vyhradne dlhové cenné papiere prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu, priom menovita hodnota jedného dlhového cenného papiera je
najmenej 50 000 eur, alebo ak ide o dlhové cenné papiere vydané v inej mene ako euro,
je menovita hodnota jedného dlhového cenného papiera k datumu emisie v prepocte
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najmenej 50 000 eur, ktoré boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v
Eurdpskej unii pred 31. decembrom 2010, ak su také dlhové cenné papiere v obehu.

(2) Ustanovenia § 35 sa nevztahuju na uverové institucie alebo zahrani¢né uverové institucie,
ktorych akcie nie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu a ktoré priebezne alebo
opakovane vydavali len dlhové cenné papiere, a to len ak celkova menovita hodnota vSetkych
takych dlhovych cennych papierov je nizSia ako 50 000 000 eur, a ktoré nezverejnili prospekt.

§ 37b
Dopliaujuce informacie

(1) Emitent akcii prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu je povinny bezodkladne
zverejnit akukolvek zmenu prav spojenych s réznymi druhmi akcii vratane zmien prav
spojenych s derivatmi vydanymi samotnym emitentom a ktoré umoznuju pristup k akciam tohto
emitenta.

(2) Emitent cennych papierov inych ako akcie bezodkladne zverejni akékolvek zmeny prav
drzitelov cennych papierov, vratane zmien podmienok tychto cennych papierov, ktoré by mohili
tieto prava nepriamo ovplyvnit najma zmenou uverovych podmienok alebo urokovych mier.

(3) Emitent cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu je povinny
zabezpedit, aby mal prideleny platny kéd LEI.

§ 37c

(1) Emitent akcii prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu je povinny v domovskom
Clenskom State uverejnit oznamenia alebo zaslat dokumenty tykajuce sa rozdelenia a vyplaty
dividend a emisii novych akcii vratane informacii o vSetkych opatreniach tykajucich sa ich
pridelfovania, upisovania, zaniku alebo vymeny.

(2) Emitent dlhovych cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu je
povinny zabezpecit rovnaké zaobchadzanie so vSetkymi drzitefmi dlhopisov, ktori su v
rovnakom postaveni tykajucom sa prav spojenych s tymito dihopismi; tym nie je dotknuté pravo
emitenta vykonat ponuku na pred€asné splatenie urc€itych dlhopisov ich majitefom, ak su tieto
ponuky vykonaneé v sulade so zakonom a ak su v sulade s pravom chranenymi zaujmami
majitelov dlhopisov. Emitent dlhovych cennych papierov prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu je povinny zverejnit’ informacie tykajuce sa vyplaty urokov, vykonu prav
konverzie, vymeny, upisovania alebo zrusenia a splatenia dlhovych cennych papierov a ur€it
za svojho zastupcu finan¢nu instituciu, prostrednictvom ktorej mézu drzitelia dlhovych cennych
papierov vykonavat svoje prava, ak tieto Cinnosti nezabezpeluje sam emitent. Emitent
dlhovych cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu, ktory v emisnych
podmienkach dlhopisov zriadil schédzu majitelov dlhovych cennych papierov, je povinny
zverejnit’ miesto, ¢as a program rokovania schédze majitelov dlhovych cennych papierov a
spristupnit formular splnomocnenia na zastupovanie osobam opravnenym hlasovat na
schbdzi majitelov dlhovych cennych papierov spolu s oznamenim o zvolani schodze alebo na
poziadanie po oznameni o zvolani schbédze.

(3) Emitent je povinny zabezpedit, aby vSetky prostriedky a informacie potrebné na to, aby
sa drzitefom dlhovych cennych papierov vdomovskom ¢lenskom State emitenta umoznil vykon
ich prav, boli verejne pristupné a aby sa zachovala Uplnost’ udajov.

(4) Informacie podla odseku 1 a odseku 2 tretej vety mdze emitent poskytnut’ prostrednictvom
elektronickych prostriedkov, ktorymi sa rozumie elektronické zariadenie na spracovanie
vratane digitalnej kompresie, ulozenie a prenos dat pomocou kablovych, radiovych, optickych
technoldgii alebo iné elektromagnetické prostriedky, za predpokladu, Ze rozhodnutie o ich
pouzivani prijme na valnom zhromazdeni, ak spifia tieto podmienky:

a) pouzivanie elektronickych prostriedkov nie je zavislé od sidla alebo trvalého pobytu
akcionara alebo od sidla alebo trvalého pobytu oséb uvedenych v § 41 ods. 9,
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b) su zavedené opatrenia na informovanie akcionarov alebo pravnickych oséb alebo
fyzickych oséb opravnenych vykonavat hlasovacie prava alebo opravnenych riadit' ich
vykonavanie,

¢) akcionari alebo osoby uvedené v § 41 ods. 9 boli pisomne pozZiadani emitentom o suhlas
s pouzitim elektronickych prostriedkov na odovzdavanie informacii; ak v uréenej lehote
nezaslu pisomny suhlas, ma sa za to, ze suhlas udelili; tieto osoby si mézu kedykolvek
vyziadat odovzdavanie tychto informacii pisomne,

d) rozdelenie nakladov spojenych s odovzdavanim tychto informacii elektronickymi
prostriedkami uréi emitent v stlade so zasadou rovnakého zaobchadzania.>)

(5) Emitent dlhovych cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu s
menovitou hodnotou na jeden dlhovy cenny papier najmenej 100 000 eur, alebo ak ide o
dlhové cenné papiere v inej mene ako euro, ak menovitd hodnota na jeden dlhovy cenny papier
k datumu emisie zodpoveda sume najmenej 100 000 eur, mbéze zvolit za miesto konania
schbédze majitelov dlhovych cennych papierov kazdy Clensky $tat, ak v tomto ¢lenskom State
zabezpedi vSetky prostriedky a informacie potrebné na to, aby sa drziteflom dlhovych cennych
papierov umoznil vykon ich prav.

(6) Volba miesta konania schédze maijitefov dlhovych cennych papierov uvedena v odseku
5 sa uplatiiuje aj na drzitelov dlhovych cennych papierov s menovitou hodnotou na jeden
dlhovy cenny papier najmenej 50 000 eur, alebo ak ide o dlhové cenné papiere v inej mene
ako euro, ak menovitd hodnota na jeden dlhovy cenny papier k datumu emisie zodpoveda
sume najmenej 50 000 eur, a ktoré uz boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v
Eurdpskej unii pred 31. decembrom 2010, ak su také dlhové cenné papiere v obehu a ak
emitent dlhovych cennych papierov v tomto zvolenom &lenskom State zabezpedi vSetky
prostriedky a informacie potrebné na to, aby sa drzitefom dlhovych cennych papierov umoznil
vykon ich prav.

§ 37d

(1) Emitent je povinny predlozit burze informacie, ktoré burza v burzovych pravidlach urci
ako informacie potrebné na preverenie skuto¢nosti, ¢i tento emitent dodrziava podmienky
ustanovené tymto zdkonom, na ochranu investorov a na zabezpecCenie bezproblémového
fungovania regulovaného trhu s cennymi papiermi a podla poZiadaviek burzy tieto informacie
zverejnit. Ak tento emitent poziadavke burzy na zverejnenie informacie nevyhovie, méze po
prerokovani s tymto emitentom tuto informaciu zverejnit burza.

(2) Ak emitent akcii prijatych na obchodovanie na trhu kétovanych cennych papierov vyda
nove akcie toho istého druhu, je povinny podat’ Ziadost o kotovanie tychto akcii do Siestich
mesiacov od ich vydania, ak tento zakon neustanovuje inak.

(3) Ak emitent cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu nevykonava
sam splacanie nim vydanych dlhopisov alebo vyplacanie vynosov z nim vydanych cennych
papierov, je povinny tieto Cinnosti vykonavat' len prostrednictvom obchodnika s cennymi
papiermi, zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi alebo inej pravnickej osoby, ktora ma
na tuto ¢innost opravnenie;®® emitent je povinny oznamit burze obchodné meno tohto
obchodnika s cennymi papiermi, zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi alebo ingj
pravnickej osoby.

(4) Emitent kétovanych cennych papierov je povinny uplatiiovat voci majitelom cennych
papierov prijatych na trh kétovanych cennych papierov princip rovnakého zaobchadzania; to
nebrani emitentovi vykonat ponuku na pred€asné splatenie urcitych dlhopisov ich maijitelom,
ak su tieto ponuky vykonané v sulade so zakonom a ak su v sulade s pravom chranenymi
zaujmami majitelov dihopisov.

§ 38
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(1) Burza méze pozastavit obchodovanie s financnym nastrojom na trhu alebo vylugit
finanény nastroj z obchodovania na prislusnom ftrhu, ktory organizuje, ak finanény nastroj
alebo emitent prestanu spifiat podmienky na prijatie finanéného nastroja na prislusny trh burzy
ustanovené tymto zakonom alebo burzovymi pravidlami alebo ak emitent neplni povinnosti, pri
ktorych zakon vyzaduje pozastavenie obchodovania. Burza pisomne vyzve emitenta na
odstranenie nedostatkov; ak nie je mozné emitentovi dorucit pisomnu vyzvu, méze vyzvat
emitenta aj zverejnenim v tlaci s celoStatnou pésobnostou alebo inym vhodnym spésobom
uréenym v burzovych pravidlach. Burza bezodkladne pozastavi obchodovanie s finanénym
nastrojom alebo vyluci finanény nastroj, ak sa dozvie o skutoCnostiach, ktoré by pri
nepozastaveni obchodovania mohli viest' k podkodeniu investorov alebo ohrozeniu verejného
zaujmu, ak zistila manipulaciu s trhom alebo ak ma dévodné podozrenie z manipulacie s trhom
v suvislosti s tymto finanénym nastrojom. Burza nie je povinna pozastavit obchodovanie s
finannym nastrojom alebo vylucit' finanény nastroj, ak by to spdsobilo zavazné poskodenie
zaujmov investorov alebo ohrozilo riadne fungovanie trhu.

(2) Ak burza pozastavi obchodovanie s finanénym nastrojom, alebo vyluci finanény nastroj z
obchodovania na prislusnom trhu, je povinna zaroven pozastavit obchodovanie s derivatmi
alebo vylucit z obchodovania na prislusnom trhu derivaty v stlade s osobitnym predpisom, 62
ktoré suvisia s tymto finanénym nastrojom alebo pre ktoré je tento finanény nastroj referenciou,
ak je to potrebné na podporu cielov pozastavenia alebo vylu¢enia podkladoveého finanéného
nastroja.

(3) Burza méze pozastavit obchodovanie s finanénym nastrojom najviac na tri mesiace. Utvar
inSpekcie burzovych obchodov preveri skuto€nosti, ktoré viedli k pozastaveniu obchodovania
podla odseku 1 tretej vety, poda spravu Narodnej banke Slovenska, predstavenstvu a
generalnemu riaditelovi. V sprave uvedie najma, Ci bol porudeny zakon a burzové pravidla,
rozsah tohto porusenia a osoby zodpovedné za toto poruSenie. Ak bolo pozastavené
obchodovanie podfa odseku 1 a emitent v urCenej lehote na vyzvu burzy neodstrani
nedostatky, burza vylaci finanény nastroj z obchodovania na prislusnom trhu alebo preradi na
iny trh burzy, ktorého podmienky spina.

(4) Skoncenie obchodovania, pozastavenie obchodovania alebo vylu€enie finanéného
nastroja z obchodovania na prislusnom trhu burza bezodkladne oznami Narodnej banke
Slovenska a zverejni v tladi s celoStatnou pdsobnostou. Burza je opravnena zverejnit
skuto€nost, Ze emitent neplni alebo nie je schopny plnit’ povinnosti vyplyvajuce z prijatia nim
vydanych finan&nych nastrojov na trh burzy.

(5) Ak emitent alebo pravny nastupca emitenta poziada burzu o skonéenie obchodovania pri
zaniku finan€nych nastrojov prijatych na prislusny trh burzy, burza skon&i obchodovanie s
tymito finanénymi nastrojmi v pozadovanej lehote; ak lehota nie je uvedena, skonci
obchodovanie do piatich dni odo dha dorucenia ziadosti.

(6) Ak poziada burzu o skoncenie obchodovania na prislusnom trhu burzy emitent akcii, na
ktorého sa vztahuje povinnost podfa § 39 alebo podla osobitného predpisu,®” je povinny
predlozit burze doklady o splneni tejto povinnosti alebo rozhodnutie vSetkych akcionarov
emitenta o skonCeni obchodovania na prislusnom trhu burzy. Burza skonCi obchodovanie s
tymito akciami do piatich dni odo dna, ked jej emitent oznamil splnenie zavazkov z povinnej
ponuky na prevzatie,®? alebo bezodkladne po prijati oznamenia emitenta o rozhodnuti
vSetkych akcionarov emitenta o skon¢eni obchodovania na prislusnom trhu burzy.

(7) Emitent cenného papiera prijatého na prislusny regulovany trh alebo emitent cenného
papiera prijatého na prislusny regulovany trh, ktory ma v prospekte uvedeny udaj o tom, ze s
cennym papierom bude mozné obchodovat na burze alebo Ze emitent poZiada o prijatie
cenného papiera na prisludny regulovany trh, zodpoveda maijitefom cennych papierov a
investorom za Skody, ktoré im vznikli v désledku pozastavenia obchodovania s finanénym
nastrojom podfa odseku 1 alebo v désledku vylu€enia cenného papiera z prislusného
regulovaného trhu z dévodu podla odseku 3 Stvrtej vety.

(8) Emitent akcii prijatych na trh kétovanych cennych papierov alebo emitent akcii prijatych
na regulovany volny trh, ktory ma v prospekte uvedeny udaj o tom, Ze s akciami bude mozné
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obchodovat na burze alebo ze emitent poziada o prijatie akcii na prislusny trh burzy, je povinny
vyhlasit povinni ponuku na prevzatie®® na kipu vetkych akcii, s ktorymi by po vyltéeni z trhu
burzy podla odseku 3 uz nebolo mozné obchodovat na Ziadnej burze, na zahrani¢nej burze
alebo na zahranichom regulovanom trhu; tym nie je dotknuté ustanovenie

§ 39 ani osobitny predpis.>” Na ucely vykonania povinnej ponuky na prevzatie sa akcie
vylu€ené z trhu povaZzuju za akcie prijaté na regulovanom trhu.

(9) Ak burza pozastavi obchodovanie s finanénym nastrojom alebo derivatom alebo vyluci
finanny nastroj alebo derivat podla odsekov 1 a 2, Narodna banka Slovenska je opravnena
aj na ostatnych regulovanych trhoch, na mnohostrannych obchodnych systémoch, na
organizovanych obchodnych systémoch a na systematickych internalizatoroch, pre ktoré je
prislusnym organom dohladu a na ktorych sa obchoduje s tymto finanénym nastrojom alebo
derivatmi podla osobitného predpisu,®? ktoré suvisia s tymto finanénym nastrojom alebo pre
ktoré je tento finanény nastroj referenciou, v sulade s osobitnym predpisom®’® pozastavit
obchodovanie s tymto finanénym nastrojom alebo s derivatmi, alebo vylucit' tento finanény
nastroj alebo derivaty z obchodovania, ak je pozastavenie alebo vyluenie spbésobené
podozrenim zo zneuZzivania trhu, ponukou na prevzatie alebo nezverejnenim doévernych
informacii o emitentovi alebo o finanénom nastroji v rozpore s osobitnym predpisom;%® to
neplati, ak by takéto pozastavenie alebo vyluCenie mohlo spdsobit zavazné poskodenie
zaujmov investorov alebo riadneho fungovania trhu.

(10) Ak Narodna banka Slovenska dostala oznamenie o pozastaveni alebo vyluceni od
prislusného organu iného &lenského Statu, rozhodne v suvislosti s tym istym finanénym
nastrojom alebo derivatmi podla osobitného predpisu,®® ktoré suvisia s tymto finanénym
nastrojom alebo pre ktoré je tento finanény nastroj referenciou o pozastaveni obchodovania
alebo vyluceni finanéného nastroja z obchodovania, ak je pozastavenie obchodovania alebo
vylu€enie oznamené prislusnym organom iného clenského Statu spésobené podozrenim zo
zneuzivania trhu, ponukou na prevzatie alebo nezverejnenim dbévernych informacii o
emitentovi alebo finanénom nastroji v rozpore s osobitnym predpisom;®® to neplati, ak by
takéto pozastavenie alebo vylucenie mohlo spbsobit zavazné poskodenie zaujmov investorov
alebo riadneho fungovania trhu.

(11) Narodna banka Slovenska oznami rozhodnutie burzy podla odsekov 1 a 2 a svoje
rozhodnutie podla odsekov 9 a 10 Eurépskemu organu dohladu (Eurépskemu organu pre
cenné papiere a trhy) a ostatnym prislusnym organom; ak sa rozhodne obchodovanie s
finanénym nastrojom nepozastavit alebo ho nevyludit z obchodovania alebo nepozastavit
obchodovanie s derivatmi alebo nevylucit z obchodovania derivaty podfa osobitného
predpisu,®? ktoré suvisia s tymto finanénym nastrojom alebo pre ktoré je tento finanény nastroj
referenciou, v rozhodnuti uvedie aj vysvetlenie.

(12) Odseky 1, 2, 9 az 11 sa uplatfuju, aj ak sa pozastavenie obchodovania s finanénym
nastrojom alebo vylu¢enie finanCného nastroja z obchodovania alebo pozastavenie
obchodovania s derivatmi alebo vyluCenie z obchodovania derivatov podla osobitného
predpisu,®? ktoré suvisia s tymto finanénym nastrojom alebo pre ktoré je tento finanény nastroj
referenciou, zrusilo.

(13) Za splnenie povinnosti podla odseku 1 sa povazuje, aj ak burza preradi finanény nastroj
na iny trh burzy, ktorého podmienky splna.

(14) O prijati opatreni podla odsekov 1 az 8, 12 a 13 je burza povinna bezodkladne
informovat’ Narodnu banku Slovenska a zverejnit oznamenie o prijati takychto opatreni na
svojom webovom sidle.

§ 38a
Docasné zastavenie obchodovania s finanénymi nastrojmi

(1) Burza mbéze docCasne zastavit alebo obmedzit obchodovanie, ak nastane vyznamny
pohyb cien finanéného nastroja na prislusnom trhu alebo suvisiacom trhu v kratkom Case.
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(2) Burza je opravnena vo vynimocnych situaciach zrusit, zmenit alebo opravit' akukolvek
transakciu. Burza je povinna zabezpeclit, Zze parametre pre zastavenie obchodovania na
regulovanom trhu su vhodne nastavené spésobom, ktory berie do uvahy likviditu jednotlivych
tried a podtried aktiv, povahu trhového modelu a typy pouZivatelov a ktory je dostacujuci na
to, aby sa zabranilo vyznamnym naruseniam riadneho obchodovania.

(3) Burza je povinna podavat spravy o parametroch na zastavenie obchodovania na
regulovanom trhu a o vSetkych podstatnych zmenach tychto parametrov Narodnej banke
Slovenska ucelenym a porovnatelnym spésobom, ktora ich nasledne oznami Eurépskemu
organu dohladu (Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy).

(4) Pri do¢asnom zastaveni obchodovania s finanénym nastrojom na regulovanom trhu, ktory
je vyznamny z hladiska likvidity v prislusnom finanénom nastroji, je burza povinna mat
zavedené nevyhnutné systémy a postupy, ktoré zabezpedia, ze bude informovat prislusné
organy, aby mohli koordinovat’ reakciu v ramci celého trhu a ur€it, €i je vhodné zastavit
obchodovanie na ostatnych obchodnych miestach, na ktorych sa s tymto finanénym nastrojom
obchoduje, az kym sa neobnovi obchodovanie na pévodnom trhu.

§ 39

Emitent akcii prijatych na regulovany trh, ktory ma v prospekte uvedeny udaj o tom, Ze s
akciami bude mozné obchodovat na burze alebo Ze emitent poZiada o prijatie akcii na
prislusny trh burzy, méze rozhodnut o tom, Ze akcie prestanu byt obchodované na burze len
za podmienok a postupom podla osobitného zakona;®” to neplati, ak sa skoncenie
obchodovania s tymito akciami netyka vSetkych burz, zahraniCnych burz alebo zahrani¢nych
regulovanych trhov, na ktorych sa s tymito akciami obchoduje.

§ 40

(1) Ziadost o prijatie inych finanénych nastrojov ako cennych papierov na obchodovanie na
burze predklada ¢len burzy.

(2) Ziadost o prijatie inych finanénych nastrojov ako cennych papierov na obchodovanie na
burze obsahuje nalezitosti podla § 26 ods. 2 pism. a), b) a g) primerane.

(3) Ak sa ziadost podla odseku 1 podava pre opcie na kupu alebo predaj akcii, je Ziadatefl
povinny preukazat, Ze emitent tychto akcii bol pisomne upovedomeny o planovanom
predlozeni Ziadosti. Emitent tychto akcii méze do 30 dni od podania Ziadosti namietat
porusenie svojich pravom chranenych zaujmov. V namietke musi emitent uviest' najma, aké
pravom chranené zaujmy emitenta su ohrozene, a udaje o tom, ¢i mu hrozi vznik Skody z
obchodovania predmetnych opcii na burze. Burza nesmie ziadost o prijatie schvalit pred
uplynutim tejto lehoty. Namietku emitenta akcii podanu po uplynuti lehoty 30 dni je burza
povinna zohladnit’ len vtedy, ak emitent dokaze, Zze mu z obchodovania predmetnych opcii na
burze hrozi vznik Skody.

(4) Ustanovenie odseku 3 sa nevztahuje na opcie na indexy finanéného trhu.

(5) Opcia na kupu alebo predaj cennych papierov mbdze byt prijatd na obchodovanie na
burze, len ak menovita hodnota alebo uctovna hodnota cennych papierov, na ktoré sa opcia
vztahuje, je najmenej 1 000 000 eur.

(6) V pripade prijatia inych finanénych nastrojov na obchodovanie na burze plati § 26
primerane.

HLAVA I

§ 4
Oznamovacia povinnost’
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(1) Ak akcionar nadobudol alebo previedol akcie emitenta, ktorého akcie su prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu a su s nimi spojené hlasovacie prava, na ind osobu, je tato
osoba povinna oznamit emitentovi podiel na hlasovacich pravach emitenta, ktory osoba vlastni
v dbsledku nadobudnutia alebo prevodu na inu osobu, ak tento podiel dosiahne, presiahne
alebo klesne pod limity 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 50 % a 75 %. Hlasovacie prava
sa vypocitaju na zaklade vSetkych akcii, s ktorymi su hlasovacie prava spojené, a to aj ak je
ich vykon pozastaveny. Zaroven sa takato informacia uvedie aj o vSetkych akciach rovnakého
druhu, s ktorymi su spojené hlasovacie prava.

(2) Akcionar je povinny oznamit emitentovi podiel na hlasovacich pravach, aj ak tento podiel
dosiahne, presiahne alebo klesne pod limity uvedené v odseku 1 v dosledku skuto¢nosti, ktoré
maju za nasledok zmenu rozlozZenia hlasovacich prav, a na zaklade informacii zverejnovanych
podla § 44 ods. 2. Ak ide o emitenta so sidlom v neClenskom State, oznamenie sa vykona
rovnako ako v pripade emitenta so sidlom v ¢lenskom State.

(3) Akcionarom sa na ucely oznamovacich a informaénych povinnosti rozumie akakolvek
osoba, ktora priamo alebo nepriamo drzi

a) akcie emitenta vo vlasthom mene a na vlastny ucet,

b) akcie emitenta vo vlastnom mene, ale na ucet inej osoby,

¢) poukazky zastupujlice cenné papiere; v takom pripade sa majitel poukazky zastupujucej
cenné papiere povazuje za akcionara, ktory vlastni prislusné zastupované akcie.

(4) Odseky 1 a 2 sa nevztahuju na akcie nadobudnuté len na Ucely zuc¢tovania a vyrovnania
v obvyklom kratkom €ase vyrovnania ani na osoby, ktoré drzZia akcie v uschove, ak tieto osoby
mobézu vykonavat hlasovacie prava spojené s tymito akciami podla pokynov vydanych v
pisomnej forme alebo zaslanych prostrednictvom elektronickych prostriedkov.

(5) Obvyklym kratkym ¢asom vyrovnania podla odseku 4 sa rozumie vyrovnanie obchodu do
troch obchodnych dni nasledujucich po vykonani transakcie.

(6) Odseky 1 a 2 sa nepouziju na nadobudnutie alebo prevod podielu tvorcom trhu, ktory
dosahuje alebo presahuje limit 5 %, ak

a) ma vo svojom domovskom clenskom State povolenie na poskytovanie investi¢nych
sluzieb a

b) nezasahuje do riadenia prislusného emitenta ani nevykonava vplyv na emitenta, aby
kupil tieto akcie alebo zaplatil cenu akcie.

(7) Ustanovenie odseku 6 sa pouZije, len ak tvorca trhu v lehote podla odseku 12 oznami
prisluSnému organu domovského ¢lenského Statu emitenta, Ze vykonava alebo ma v umysle
vykonavat Cinnost tvorcu trhu vo vztahu k tomuto emitentovi.

(8) Ak prisludny organ domovského Clenského Statu emitenta poZiada tvorcu trhu podla
odsekov 6 a 7, aby identifikoval akcie alebo finanéné nastroje drzané na ucely vykonu &innosti
tvorcu trhu, tvorca trhu moéze tuto identifikaciu vykonat akymkofvek overitelnym spdsobom.
Tvorca trhu je povinny drzat na osobitnom ucte tieto akcie a finan&né nastroje, len ak ich nie
je schopny identifikovat. Ak tvorca trhu prestane vykonavat &innosti tvorcu trhu vo vztahu k
prislusnému emitentovi, musi o tom informovat prisluSny organ domovského ¢lenského statu
emitenta.

(9) Ak tento zakon neustanovuje inak, oznamovacie povinnosti podla odsekov 1 a 2 sa
vztahuju aj na osobu v rozsahu, v akom je tato osoba opravnena nadobudat, prevadzat alebo
vykonavat hlasovacie prava

a) drzané tretou osobou, s ktorou tato osoba uzatvorila pisomnu zmluvu, ktora ich zavazuje
prijat’ trvaly spolo¢ny postup vo vztahu k riadeniu prislusného emitenta, prostrednictvom
konania v zhode nimi drzanych hlasovacich prav,

b) drzané tretou osobou na zaklade pisomnej zmluvy, ktorou sa ustanovuje docCasne
prevod hlasovacieho prava v prospech tejto osoby za protiplnenie,

C) spojené s akciami poskytnuté ako zabezpeka tejto osobe za predpokladu, Ze tato osoba
vlastni hlasovacie prava a vyhlasi svoj umysel ich vykonavat,
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d) spojené s akciami, ku ktorym ma tato osoba dozivotné uZivacie pravo,

e) ktoré drzi alebo ktoré méze vykonavat podla pismen a) az d) osoba ovladana touto
osobou,

f) spojené s akciami ulozenymi u tejto osoby, ktoré mébze tato osoba vykonavat podla svojho
uvazenia, ak neboli vydané osobitné pokyny od akcionara,

g) drzané tretou osobou vo vlasthom mene na ucet tejto osoby,

h) ktoré moze tato osoba vykonavat ako splnomocneny zastupca podla svojho uvazenia,
ak neboli vydané osobitné pokyny od akcionarov.

(10) Oznamenie podla odsekov 1, 2 a 9 musi obsahovat udaje o

a) akcionarovi, aj ked nie je opravneny vykonavat hlasovacie prava podla odseku 9, a o
osobe opravnenej vykonavat' hlasovacie prava v mene akcionara, a to

1. obchodné meno, sidlo, identifikaéné Cislo, ak ide o pravnicku osobu,
2. meno a priezvisko, trvaly pobyt a datum narodenia, ak ide o fyzicku osobu,

b) vyslednej vyske podielu 0séb podla pismena a) na hlasovacich pravach,

¢) Strukture podielov ovladanych pravnickych oséb, prostrednictvom ktorych su hlasovacie
prava skutoCne drzané, ak také pravnické osoby existuju,

d) datume dosiahnutia, presiahnutia alebo poklesu limitov podla odseku 1.

(11) Akcionar alebo osoba podla odseku 9 je povinna oznamit emitentovi udaje podla odseku
1 najneskér do Styroch obchodnych dni odo dia, ked sa tato osoba

a) dozvie o nadobudnuti hlasovacich prav, ich prevode alebo o0 moznosti ich vykonavat
alebo ked sa to vzhladom na okolnosti mala dozvediet, bez ohladu na datum, kedy
nadobudnutie hlasovacich prav, ich prevod alebo moznost ich vykonavat nadobudne
ucinky, alebo

b) dozvie o skuto€nosti podla odseku 2.

(12) Na ucely odseku 11 pism. a) sa predpoklada, ze akcionar alebo osoba podla odseku 9
ma vedomost’ o nadobudnuti hlasovacich prav, ich prevode alebo o moznosti ich vykonavat
najneskdr dva obchodné dni nasledujuce po vykonani transakcie.

(13) Akcionar alebo osoba podfa odseku 9 je povinna podat oznamenie podla odseku 11
bezodkladne, ked podiel drzanych hlasovacich prav dosiahne, prekrocCi alebo klesne pod limity
podla odseku 1. V pripade podfa odseku 9 pism. a) povinnost podat oznamenie bude
kolektivnou povinnostou, na ktorej sa budu podiefat vSetky zmluvné strany.

(14) V pripade podla odseku 9 pism. h), ak akcionar udeli plnd moc na jedno valné
zhromazdenie alebo ak sa splnomocnenému zastupcovi udeli jedno splnomocnenie alebo
viacero splnomocneni na jedno valné zhromazdenie, méze v ¢ase udelenia plnej moci podat
jedno oznamenie, ak také oznamenie bude uvadzat vyslednu situaciu hlasovacich prav v ¢ase,
ked splnomocneny zastupca nebude uplatrfiovat’ hlasovacie prava podfa svojho uvazenia.

(15) Ak sa povinnost podat oznamenie vztahuje na viaceré osoby, mbze sa podat jedno
spoloné oznamenie. Podanie spoloéného oznamenia sa nepovazuje za zbavenie sa
zodpovednosti osoby v suvislosti s podanim oznamenia.

(16) Na ucely odseku 11, § 42 ods. 12 a § 44 ods. 1 sa pouzije kalendar obchodnych dni
domovského ¢lenského Statu emitenta.

(17) Narodna banka Slovenska uverejni na svojom webovom sidle kalendar obchodnych dni
regulovanych trhov, ktoré su umiestnené alebo prevadzkované na uzemi Slovenskej republiky.

(18) Povinnost podat’ oznamenie podfa odseku 10 sa nevztahuje na pripad, ak oznamenie
poda materska spolo¢nost alebo materska spolo¢nost’ materskej spoloénosti, ak je materska
spolo¢nost sama ovladanou spolo¢nostou.

(19) Odseky 1 az 6 a odsek 9 pism. c) sa nevztahuju na akcie poskytnuté ¢lenom alebo
Clenmi Eurépskeho systému centralnych bank pri plneni ich funkcii ako menovych organov
vratane akcii poskytnutych ¢lenmi alebo &lenom Eurdpskeho systému centralnych bank v
ramci zaloznej zmluvy, zmluvy o prave o spatnom odkupeni alebo podobnej zmluvy na ucely
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ziskania finan¢nych prostriedkov na ucely menovej politiky alebo v ramci platobného systému.
Tato vynimka sa vztahuje na kratkodobé obchody, ak sa hlasovacie prava spojené s tymito
akciami nevykonavaju.

(20) Odseky 1 a 2 sa nevztahuju na hlasovacie prava obchodnika s cennymi papiermi,
zahraniéného obchodnika s cennymi papiermi a banky alebo zahraniénej banky vedené v
obchodnej knihe,%% ak hlasovacie prava

a) nepresahuju 5 %,
b) spojené s akciami vedenymi v obchodnej knihe sa nevykonavaju ani inak nepouzivaju
na zasahovanie do riadenia emitenta.
(21) Odseky 1 a 2 sa nevztahuju ani na hlasovacie prava spojené s akciami nadobudnutymi
na stabilizacné ucely podfa osobitného predpisu,®2) ak hlasovacie prava spojené s tymito
akciami sa nevykonavaju a nepouzivaju na zasahovanie do riadenia emitenta.

§ 42

(1) Materska spoloCnost spravcovskej spolo¢nosti nie je povinna navysit svoje podiely na
hlasovacich pravach podla § 41 ods. 1, 2 a 9 o podiely, ktoré spravuje spravcovska spolocnost
v stlade s podmienkami ustanovenymi osobitnym zakonom® za predpokladu, Ze vykonava
hlasovacie prava nezavisle od materskej spolo¢nosti.

(2) Ustanovenia § 41 ods. 1, 2 a 9 sa pouziju, ak materska spolocnost spravcovskej
spolocnosti alebo jej ina dcérska spoloénost investovala do podielov spravovanych takouto
spravcovskou spolo¢nostou a spravcovska spoloCnost neméze vykonavat hlasovacie prava
spojené s tymito podielmi podfa volnej uvahy, ale len podla priamych pokynov alebo
nepriamych pokynov materskej spolo¢nosti alebo inej dcérskej spoloénosti.

(3) Materska spolo¢nost obchodnika s cennymi papiermi nie je povinna navysit svoje podiely
na hlasovacich pravach podla § 41 ods. 1, 2 a 9 o podiely, ktoré tento obchodnik s cennymi
papiermi spravuje v ramci riadenia portfdlia pre jednotlivych klientov, ak

a) vykonava riadenie portfélia na zaklade povolenia na poskytovanie investi¢nych sluzieb,

b) mbéze hlasovacie prava spojené s tymito akciami vykonavat iba na zaklade pokynov
predlozenych v pisomnej forme alebo elektronickymi prostriedkami alebo zabezpedi, aby
sa riadenie portfolia vykonavalo nezavisle od vSetkych dalSich sluzieb v sulade s
podmienkami ustanovenymi osobitnym zakonom,

c) vykonava hlasovacie prava nezavisle od materskej spolo€nosti.

(4) Ustanovenia odseku 3 sa nepouziju, ak materska spolo¢nost obchodnika s cennymi
papiermi alebo inad dcérska spolo¢nost nadobudla podiely spravované obchodnikom s
cennymi papiermi a ak tento obchodnik s cennymi papiermi neméze vykonavat’ hlasovacie
prava spojené s tymito podielmi podla volnej uvahy a méze ich vykonavat iba podfa priamych
pokynov alebo nepriamych pokynov materskej spolocnosti alebo inej dcérskej spoloCnosti.

(5) Ustanovenia odsekov 1 a 3 sa pouziju, len ak su splnené tieto podmienky:

a) materska spolo¢nost’ spravcovskej spoloCnosti alebo obchodnika s cennymi papiermi
vydavanim priamych pokynov alebo nepriamych pokynov alebo akymkolvek inym
spbésobom nezasahuju do vykonavania hlasovacich prav, ktoré drzi tato spravcovska
spolo¢nost alebo obchodnik s cennymi papiermi,

b) spravcovska spolocnost’ alebo obchodnik s cennymi papiermi musia pri vykonavani
hlasovacich prav spojenych s aktivami, ktoré spravuju, konat podfa vofnej uvahy a
nezavisle od materskej spoloCnosti.

(6) Ustanovenia odsekov 1 a 3 sa pouZiju, len ak materska spoloCnost spravcovskej
spolocnosti alebo materska spolo¢nost obchodnika s cennymi papiermi bezodkladne oznami
prislusnému organu domovského Clenského Statu emitenta, ktorého hlasovacie prava su
spojené s podielmi spravovanymi spravcovskou spolo¢nostou alebo obchodnikom s cennymi
papiermi,
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a) zoznam spravcovskych spolo¢nosti a obchodnikov s cennymi papiermi s uvedenim
prislusnych organov, ktoré nad nimi vykonavaju dohlad, alebo udaj, ze nepodliehaju
dohladu; tento zoznam musi byt priebezne aktualizovany,

b) vyhlasenie, Ze materska spolo¢nost spravcovskej spolocnosti alebo obchodnika s
cennymi papiermi spifiaju podmienky stanovené podla odseku 5 v pripade kazdej takejto
spravcovskej spolocnosti alebo obchodnika s cennymi papiermi; toto vyhlasenie sa
nevyzaduje vo vztahu k finanénym nastrojom podla § 43 ods. 1.

(7) Materska spolocnost’ spravcovskej spolo€nosti alebo obchodnika s cennymi papiermi
musi na poziadanie prislusného organu domovského &lenského Statu emitenta preukazat, ze

a) organizacna Struktura spravcovskej spolo€nosti alebo obchodnika s cennymi papiermi a
ich materskej spoloCnosti je taka, Ze hlasovacie prava vykonavaju nezavisle od
materskej spolo¢nosti,

b) osoby, ktoré rozhoduju, ako sa maju vykonavat hlasovacie prava, konaju nezavisle,

¢) ak je materska spolo¢nost’ klientom svojej spravcovskej spoloCnosti alebo obchodnika s
cennymi papiermi alebo ma podiel na aktivach spravovanych spravcovskou
spolo¢nostou alebo obchodnikom s cennymi papiermi, existuje pisomny doklad
preukazujuci, ze ide o obvykly obchodny vztah medzi materskou spolo¢nostou
spravcovskej spolo¢nosti alebo obchodnika s cennymi papiermi.

(8) PozZiadavka podla odseku 7 pism. a) sa povazuje za splnenu, ak materska spolo¢nost
spravcovskej spolognosti alebo obchodnika s cennymi papiermi a spravcovska spolocnost
alebo obchodnik s cennymi papiermi maju zavedené aspon také stratégie a postupy, aby sa
zabezpedilo zamedzenie vzajomného poskytovania informacii medzi materskou spolo€nostou
spravcovskej spoloCnosti alebo obchodnikom s cennymi papiermi a spravcovskou
spolo¢nostou alebo obchodnikom s cennymi papiermi vo veci vykonavania hlasovacich prav.
Tieto stratégie a postupy musia mat pisomnu formu.

(9) Priamymi pokynmi sa rozumeju akékolvek pokyny vydané materskou spolo¢nostou
spravcovskej spolo¢nosti alebo obchodnika s cennymi papiermi alebo inou dcérskou
spolo¢nostou, ktoré urCuju, ako ma spravcovska spolo¢nost alebo obchodnik s cennymi
papiermi vykonavat hlasovacie prava v konkrétnych pripadoch.

(10) Nepriamymi pokynmi sa rozumeju akékolvek vSeobecné alebo konkrétne pokyny
vydané materskou spoloCnostou spravcovskej spoloénosti alebo obchodnika s cennymi
papiermi alebo inou dcérskou spolo€nostou bez ohladu na ich formu, ktoré limituju rozsah
konania podla volnej uvahy spravcovskej spolo¢nosti alebo obchodnika s cennymi papiermi v
suvislosti s vykonavanim hlasovacich prav tak, aby sluZili konkrétnemu obchodnému zaujmu
materskej spoloCnosti spravcovskej spolocnosti alebo obchodnika s cennymi papiermi alebo
inej dcérskej spolocnosti.

(11) Emitent je povinny zverejnit udaje podla § 41 ods. 10 najneskdr do troch obchodnych
dni od dorucenia oznamenia.

(12) Ak Narodna banka Slovenska zverejni Udaje podla § 41 ods. 13 najneskér do troch
obchodnych dni od doruenia oznamenia, emitent je od povinnosti zverejnit’ udaje podla § 41
ods. 11 oslobodeny, ak su splnené podmienky ustanovené v § 47.

(13) Ustanovenia odsekov 1 az 12 sa vztahuju aj na zahrani¢nu spravcovsku spolocnost’ so
sidlom v ¢lenskom State a na zahraniéného obchodnika s cennymi papiermi s ustredim v
Clenskom State. Ustanovenia odsekov 1 az 12 sa vztahuju aj na zahrani€nu spravcovsku
spolocnost a zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi z ne¢lenského Statu, ak podfa ich
pravnych predpisov spifiaji rovnocenné podmienky na nezavislost ako spravcovské
spolocnosti alebo obchodnici s cennymi papiermi.

§ 43

(1) Ustanovenia § 41 ods. 1 az 9 sa vztahuju aj na osobu, ktora priamo alebo nepriamo drzi
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a) finanéné nastroje ku diu splatnosti, z ktorych vyplyva opravnenie alebo rozhodnutie tejto
osoby na zaklade zmluvy podla rozhodného prava z vlastného podnetu nadobudat
akcie, s ktorymi su spojené hlasovacie prava a ktoré boli vydané emitentom, ktorého
akcie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu a ak pocet hlasovacich prav v
priamej drzbe alebo v nepriamej drzbe osoby spolu s poétom hlasovacich prav
vztahujucich sa na finan¢né nastroje v priamej drzbe alebo v nepriamej drzbe dosiahne,
presiahne alebo klesne pod limity podla § 41 ods. 1,

b) finanéné nastroje, ktoré nie st uvedené v pismene a), ale vztahuju sa na akcie uvedené
v pismene a) a maju podobny ekonomicky uc€inok ako finanéné nastroje uvedené v
pismene a) bez ohladu na to, &i zakladaju pravo na dorucenie, a ak pocet hlasovacich
prav v priamej drzbe alebo v nepriamej drzbe osoby spolu s poétom hlasovacich prav
vztahujucich sa na finan¢né nastroje v priamej drzbe alebo v nepriamej drzbe dosiahne,
presiahne alebo klesne pod limity podla § 41 ods. 1.

(2) Prevoditelné cenné papiere, opcie, futures, swapy, dohody o buducich urokovych mierach
a akékolvek iné derivaty podla osobitného predpisu,>®® ktoré mozno vyrovnat doruéenim
alebo v hotovosti, sa povazuju za financ¢né nastroje podla odseku 1, ak z nich vyplyva
opravnenie nadobudat' z vlastného podnetu na zaklade zmluvy akcie spojené s hlasovacimi
pravami vydané emitentom, ktorého akcie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.
Drzitel takého finanéného nastroja musi pri jeho splatnosti vyuzit bezpodmieneéné pravo
nadobudnut takéto akcie alebo pravo rozhodnut sa podla volnej uvahy nadobudnudt alebo
nenadobudnut’ takéto akcie.

(3) Oznamenie pozadované podfla odseku 1 musi obsahovat

a) vyslednu situaciu o hlasovacich pravach, pri¢om percento hlasovacich prav sa vypocita
podla celkového poctu hlasovacich prav a vy3ky zakladného imania v sulade s
poslednym zverejnenim emitenta podfla § 44 ods. 2,

b) Strukturu podielov dcérskych spolognosti, prostrednictvom ktorych su hlasovacie prava
skutoCne drzané, ak také spolocnosti existuju,

¢) datum dosiahnutia alebo prekro&enia limitov podfa § 41 ods. 1,

d) ak ide o finanéné nastroje s obdobim vykonania, oznacenie datumu alebo ¢asového
obdobia, kedy sa akcie nadobudnu alebo budu sa méct nadobudnut, ak také nastroje
existuju,

e) datum splatnosti alebo zaniku finanéného nastroja,

f) totoznost drzitela, a to
1. obchodné meno, sidlo, identifikaéné Cislo, ak ide o pravnicku osobu,

2. meno a priezvisko, trvaly pobyt a datum narodenia, ak ide o fyzicku osobu,

g) obchodné meno, sidlo, identifikacné €islo dotknutého emitenta.

(4) Oznamenie podla odseku 3 sa poskytne emitentovi prislusnej akcie v lehote podla § 41
ods. 13 a prislusnému organu domovskeého Clenského Statu takého emitenta.

(5) Ak sa finan¢ny nastroj vztahuje na viac ako na jednu podkladovu akciu, oznamenie podla
odseku 3 sa musi podat’ kazdému emitentovi tychto akcii.

(6) Oznamenie podla § 41 ods. 2 zahffia Clenenie podla druhu finanénych nastrojov v drzbe
podla odseku 1 pism. a) a finanénych nastrojov v drzbe podla odseku 1 pism. b), priCom sa
rozliSuje medzi finanénymi nastrojmi, ktoré zakladaju pravo na dorucenie, a finan¢nymi
nastrojmi, ktoré zakladaju pravo na vyrovnanie v hotovosti.

(7) Oznamenie podla odsekov 1 a 3 musi obsahovat pocet hlasovacich prav v €leneni na
poCet hlasovacich prav spojenych s akciami drzanymi podfa § 41 ods. 1 az 9 a pocet
hlasovacich prav tykajucich sa finanénych nastrojov podla odseku 1. Hlasovacie prava
tykajuce sa finan&nych nastrojov, ktoré uz boli oznamené podla odseku 1, sa oznamia znovu,
ak osoba ziskala podkladové akcie a ich ziskanie ma za nasledok, ze celkovy pocet
hlasovacich prav spojenych s akciami vydanymi rovnakym emitentom dosiahne alebo

presiahne limity podla § 41 ods. 1.
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(8) Pocet hlasovacich prav sa vypocita so zretelom na celkovd menovitu hodnotu akcii, ktoré
su podkladom daného finanéného nastroja okrem situacie, ked finanény nastroj umoznuje
vyluéne vyrovnanie v hotovosti, priCom sa pocet hlasovacich prav vypocita na zaklade faktoru
delta,®®®® a to vynasobenim menovitej hodnoty podkladovych akcii faktorom delta daného
finanéného nastroja. Na tento ucel drzitel zdruzuje a oznamuje vSetky finanéné nastroje v
ramci toho istého emitenta podkladového finan¢ného nastroja. Na vypocet hlasovacich prav
sa zohfadnia len dlhé pozicie. DIhé pozicie sa vzajomne nezapocCitaju s kratkymi poziciami
vztahujucimi sa na toho istého emitenta podkladového finanéného nastroja.

(9) Ustanovenia § 41 ods. 4, 6, 18 a 20, § 42 ods. 1 a 3 sa na oznamovacie povinnosti podla
odsekov 1 az 8 vztahuju primerane.

§ 44

(1) Ak emitent akcii prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu nadobudne alebo
prevedie vlastné akcie sam alebo prostrednictvom osoby, ktora kona vo vlasthom mene, na
ucet emitenta, je emitent povinny zverejnit podiel bezodkladne, najneskér vSak do Styroch
obchodnych dni po nadobudnuti alebo prevode tychto akcii na inu osobu, ak podiel dosiahne,
presiahne alebo klesne pod limit 5 % alebo 10 %. Podiel na hlasovacich pravach sa vypocita
na zaklade celkového poctu akcii, s ktorymi su spojené hlasovacie prava.

(2) Na ucely vypoctu podielu podla § 41 ods. 1 je emitent povinny zverejnit minimalne celkovy
pocet hlasovacich prav a vysku zakladného imania na konci kazdého kalendarneho mesiaca,
pocas ktorého déjde k zvySeniu alebo znizeniu celkového poctu hlasovacich prav.

§ 45

(1) Emitent je povinny predloZit regulované informacie Narodnej banke Slovenska sucasne
s ich zverejnenim. Narodna banka Slovenska méze zverejnit poskytnuté informacie na svojom
webovom sidle alebo prostrednictvom inej osoby. Ak centralnu evidenciu regulovanych
informacii vedie Narodna banka Slovenska podla § 48 ods. 1, povinnost podla prvej vety sa
povazuje za splnenu, ak emitent predloZil regulované informacie centralnej evidencii
regulovanych informacii podla § 48 ods. 4 alebo ulozil roéna finanCnu spravu do registra
ucétovnych zavierok podfa osobitného predpisu.?®

(2) Regulovanymi informaciami sa rozumeju vSetky informacie, ktoré emitent musi zverejnit
podla tohto zakona a podla osobitného predpisu.5?

(3) Akcionar a osoba podla § 41 ods. 9 su povinni oznamit' informacie podla § 41 az 43
emitentovi a zaroven Narodnej banke Slovenska.

(4) Ak si emitent zvoli domovsky €lensky Stat emitenta podia § 3 ods. 3 pism. p), je povinny
zverejnit' tuto skuto€nost’ rovnako ako regulovanu informaciu a oznamit' ju Narodnej banke
Slovenska, prislusnému organu domovského ¢lenského Statu a prislusnym organom vSetkych
hostitel'skych ¢lenskych Statov. Emitent si méze zvolit' len jeden domovsky Clensky Stat, pricom
tato jeho volba je platna najmenej pocCas troch rokov okrem situacie, ak uz jeho cenné papiere
nie su dalej prijaté na obchodovanie na Ziadnom regulovanom trhu v €lenskych Statoch alebo
ak sa za¢ne na emitenta vztahovat § 3 ods. 3 pism. p) prvy a treti bod po¢as uvedeného
trojroného obdobia. Ak emitent do troch mesiacov odo dna prijatia jeho cennych papierov na
obchodovanie na regulovanom trhu nezverejni svoj domovsky &lensky Stat podfa § 3 ods. 3
pism. p), domovskym &lenskym Statom je Clensky Stat, v ktorom su cenné papiere emitenta
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu. Ak su cenné papiere emitenta prijaté na
obchodovanie na regulovanych trhoch, ktoré sa nachadzaju v ramci viacerych Clenskych
Statov, tieto Clenské Staty su domovskymi ¢lenskymi Statmi emitenta, ak si emitent nasledne
nevyberie jeden domovsky Clensky Stat a nezverejni ho.

§ 46
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(1) Ak su cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu len v domovskom
¢lenskom State emitenta, zverejnuju sa regulované informacie v jazyku uznanom prislusnym
organom domovského ¢lenského Statu emitenta. Ak su cenné papiere emitenta zo Slovenskej
republiky prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu len v Slovenskej republike, zverejiuju
sa regulované informacie v slovenskom jazyku.

(2) Ak su cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu domovského
Clenského Statu emitenta a sucasne aj v inom hostitelskom ¢lenskom State emitenta alebo vo
viacerych inych ¢lenskych Statoch, zverejfiuju sa regulované informacie

a) v jazyku uznanom prislusSnym organom tohto domovského ¢lenského Statu emitenta a

b) v jazyku uznanom prislusnymi organmi tychto hostitelskych ¢lenskych Statov emitentov
alebo v jazyku bezne pouzivanom v oblasti medzinarodnych financii, ak sa tak emitent
rozhodne.

(3) Ak nie su cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v domovskom
Clenskom S&tate emitenta, ale len v jednom hostitelskom ¢lenskom State alebo vo viacerych
hostitelskych Clenskych Statoch emitenta, regulované informacie sa zverejiiuju podla volby
emitenta v jazyku uznanom prislusnymi organmi tychto hostitelskych c¢lenskych Statov
emitenta alebo v jazyku beZne pouzZivanom v oblasti medzinarodnych financii.

(4) Ak je Slovenska republika domovskym ¢Elenskym Statom emitenta, regulované informacie
sa podla volby emitenta zverejiiuju v slovenskom jazyku alebo v jazyku bezne pouzivanom v
oblasti medzinarodnych financii.

(5) Ak su cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu bez suhlasu emitenta,
nevztahuju sa povinnosti podfa odsekov 1 az 3 na emitenta, ale na osobu, ktora bez suhlasu
emitenta poziadala o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu.

(6) Akcionar a osoba podla § 41 ods. 9 mbzu poskytovat informacie emitentovi v jazyku
beZne pouzivanom v oblasti medzinarodnych financii.

(7) Ak su cenné papiere, ktorych menovita hodnota na jeden cenny papier je najmenej 100
000 eur, alebo dihové cenné papiere s menovitou hodnotou na jeden cenny papier v prepocte
najmenej 100 000 eur ku dfiu emisie prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v jednom
Clenskom State alebo vo viacerych ¢lenskych Statoch, zverejfiuju sa regulované informacie v
jazyku uznanom prislusnym organom domovského &lenského Statu emitenta a hostitelskych
Clenskych Statov emitenta alebo v jazyku bezne pouzivanom v oblasti medzinarodnych financii
v sulade s rozhodnutim emitenta.

(8) Ustanovenie odseku 7 sa vztahuje aj na dlhové cenné papiere, ktorych menovita hodnota
na jeden cenny papier je najmenej 50 000 eur, alebo ak ide o dlhové cenné papiere vydané v
inej mene ako euro, je menovitd hodnota jedného dlhového cenného papiera k datumu emisie
v prepoc¢te najmenej 50 000 eur, ktoré boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v
jednom clenskom State alebo vo viacerych Clenskych statoch pred 31. decembrom 2010, ak
su také dihové cenné papiere v obehu.

§ 47

(1) Emitent je povinny zverejnit vo v8etkych Elenskych Statoch, v ktorych su jeho cenné
papiere prijaté na obchodovanie na regulovany trh, regulované informacie spésobom, ktory
zabezpedli v€asny a nediskriminaény pristup k tymto informaciam. Sucasne ich predlozi
centralnej evidencii regulovanych informacii.

(2) Emitent je povinny poskytovat regulované informacie investorom bezodplatne.

(3) Sirenie regulovanych informécii sa vykona v stlade s minimalnymi poZiadavkami podla
odsekov 4 az 8.

(4) Emitent je povinny zverejnit regulované informacie prostrednictvom prostriedkov na
Sirenie regulovanych informécii, ktorymi su

a) webové sidlo emitenta,



Zakon o burze cennych papierov

b) denna tla¢ s celostatnou pdsobnostou a s dostatoénym rozSirenim vo vSetkych
¢lenskych statoch, v ktorych su jeho cenné papiere prijaté na regulovany trh,
c) vS8eobecne uznavany informacény systém uverejfiujuci oficialne trhové ceny cennych
papierov a nastrojov pefiazného trhu alebo
d) inym vhodnym spdsobom zabezpelujucim v&asny a nediskriminaény pristup k
regulovanym informaciam.
(5) Regulované informacie emitent zverejni spésobom podla odseku 4 pism. a) a zaroven aj
jednym zo spésobov podla odseku 4 pism. b) az d). Za Sirenie regulovanych informacii podla
odseku 4 pism. d) sa povaZuje aj ich zverejnenie podla § 47 ods. 1.

.....

pristup verejnosti v domovskom &lenskom State emitenta, v ¢lenskom State podla § 48 ods. 3
a v inych ¢lenskych Statoch.

(7) Emitent je povinny oznamit' regulované informacie prostriedkom na Sirenie regulovanych
informacii spbésobom, ktory zaruCi bezpecCnost takého zverejnenia, minimalizuje riziko
podkodenia udajov alebo neopravneného pristupu a zaruci spolahlivost’ zdroja regulovanych
informacii. Pre pripad akékolvek zlyhania alebo naruSenia procesu oznamovania
regulovanych informacii sa zabezpeci ich naprava. Emitent nie je zodpovedny za systémové
chyby alebo nedostatky prostriedkov na Sirenie regulovanych informacii, ktorym emitent
oznamil regulované informacie.

(8) Emitent je povinny pri oznamovani regulovanych informacii prostriedkom na Sirenie
regulovanych informacii uviest, Ze ide o regulované informacie, jasne identifikovat prisludného
emitenta, predmet regulovanych informacii a ¢as a datum, kedy sa oznamenie o regulovanej
informacii podava. Emitent je povinny v suvislosti so zverejnenim regulovanych informacii na
poziadanie poskytnut Narodnej banke Slovenska tieto informacie:

a) meno a priezvisko osoby, ktora oznamila regulovanu informaciu prostriedkom na Sirenie
regulovanych informacii,

b) udaje o potvrdeni bezpecnosti prijatia regulovanych informacii,

c) Cas a datum, kedy boli regulované informacie oznamené prostriedkom na Sirenie
regulovanych informacii,

d) identifikaciu prostriedku na Sirenie regulovanych informacii, ktorému boli informacie
podané,

e) podrobnosti o akomkolvek embargu udelenom emitentom na regulované informacie, ak
bolo vydané.

(9) Emitent oznami regulované informacie prostrednictvom prostriedkov na Sirenie
regulovanych informacii v uplnom a nezmenenom zneni. Ak ide o ro¢né financné spravy,
polro¢né finan&né spravy a ro€né spravy o platbach organom verejnej moci, tato poziadavka
sa povazuje za splnenu, ak sa oznamenie tykajuce sa regulovanej informacie poskytne
prostriedkom na Sirenie regulovanych informacii a ak obsahuje oznacenie webového sidla
emitenta, na ktorom su tieto dokumenty k dispozicii, okrem centralnej evidencie regulovanych
informacii.

§ 48
Centralna evidencia regulovanych informacii

(1) Narodna banka Slovenska vedie centralnu evidenciu regulovanych informacii. Centralna
evidencia regulovanych informacii musi

a) spifiat minimalne poziadavky bezpeénosti a spolahlivosti zdroja informacii,
b) obsahovat’ €asovy zdznam o zaevidovani regulovanej informacie,

¢) mat jednoduchu pristupnost zo strany kone¢nych uZivatelov,

d) vyhovovat postupu poskytovania informacii podla § 45 ods. 1 a



Zakon o burze cennych papierov

e) byt konstruovana tak, aby sa mohla prepojit s centralnymi evidenciami regulovanych
informacii inych ¢lenskych statov burzou alebo obchodnym registrom.

(2) Narodna banka Slovenska méze prevadzkovanim centralnej evidencie regulovanych
informacii poverit inu pravnicku osobu.

(3) Ak su cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu len v Slovenskej
republike a nie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v domovskom &lenskom State
emitenta, emitent zverejni regulované informacie v sulade s poZiadavkami uvedenymiv § 47.

(4) Narodna banka Slovenska spristupni centralnu evidenciu regulovanych informacii na
ucely eurdpskeho elektronického miesta pristupu vytvoreného a prevadzkovaného Eurépskym
organom dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy).

§ 49

(1) Narodna banka Slovenska méze oslobodit emitenta so sidlom v neclenskom State od
povinnosti podfa § 34, § 35 0ds. 1az4,9a11,§37,8§37bods. 1a2,§37c,§37d ods. 3, §
41 ods. 10, § 42 0ds. 1az4 a1ll, § 44 ods. 1 a 2 a od povinnosti podla osobitného predpisu,>®
ak pravne predpisy tohto nellenského Statu ustanovuju rovnocenné poziadavky alebo ak
takyto emitent spini poziadavky pravnych predpisov neclenského statu, ktoré Narodna banka
Slovenska povazuje za rovnocenné. Narodna banka Slovenska o oslobodeni podla prvej vety
informuje Eurépsky organ dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy).

(2) Informacie, na ktoré sa vztahuju poziadavky ustanovené pravnymi predpismi
neclenského Statu, sa poskytuju v sulade s § 45 a zverejiiuju sa v sulade s § 46 aZz 48.

(3) Narodna banka Slovenska zabezpeci, aby sa informacie zverejnené v neclenskom State,
ktoré by mohli byt’ déleZité pre verejnost v Clenskych Statoch, zverejnili v sulade s § 46 a 47,
a to aj ak tieto informacie nie su regulovanymi informaciami.

(4) Narodna banka Slovenska informuje Eurdpsky organ dohfadu (Eurépsky organ pre cenné
papiere a trhy) o uzavreti dohody o vzajomnej spolupraci a poskytovani informacii medzi
Narodnou bankou Slovenska a prislusnym organom neclenského Statu pri vykonavani ich uloh
v suvislosti s plnenim povinnosti pri vykone dohladu nad poZiadavkami na transparentnost’ v
suvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu.

§ 50

(1) Ustanovenia § 34 az 49, ktoré sa vztahuju na emitenta, sa vztahuju aj na osobu, ktora
poziadala o prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu.

(2) Ustanovenia § 34 aZ 49 sa nevztahuju na emitentov, ktorych cenné papiere nie su prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu.

§ 51
Mnohostranny obchodny systém a organizovany obchodny systém

(1) Mnohostranny obchodny systém je mnohostranny systém organizovany obchodnikom s
cennymi papiermi alebo burzou na uCely spajania alebo umoznenia spajania zaujmov
viacerych tretich os6b nakupovat a predavat finanéné nastroje v ramci systému a v sulade s
pevne urCenymi pravidlami spésobom, ktorého vysledkom je uzavretie obchodu s finanénymi
nastrojmi.

(2) Organizovany obchodny systém je mnohostranny systém, ktory nie je regulovanym trhom
ani mnohostrannym obchodnym systémom a v ramci ktorého mézu navzajom posobit' zaujmy
viacerych tretich oséb kupovat a predavat’ dlhopisy, Strukturované finanéné produkty, emisné
kvoty alebo derivaty spdsobom, ktorého vysledkom je uzavretie obchodu s vy$Sie uvedenymi
finan€nymi nastrojmi.
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(3) Na mnohostrannom obchodnom systéme a na organizovanom obchodnom systéme je
mozné obchodovat’ len s finanénymi nastrojmi zaradenymi do zoznamu mnohostranného
obchodného systému a do zoznamu organizovaného obchodného systému na zaklade
Ziadosti Clena burzy, emitenta alebo u€astnika mnohostranného obchodného systému a
organizovaného obchodného systému; tym nie je dotknuté opravnenie burzy alebo
obchodnika s cennymi papiermi organizujucich mnohostranny obchodny systém a
organizovany obchodny systém zaradit financny nastroj do tychto zoznamov aj bez Ziadosti.

(4) Ziadost o zaradenie finanéného nastroja do zoznamu mnohostranného obchodného
systému a do zoznamu organizovaného obchodného systému obsahuje nalezitosti podfa § 26
ods. 3 pism. a) az c) a dalSie nalezitosti urené v pravidlach mnohostranného obchodného
systému a pravidlach organizovaného obchodného systému.

(5) Zo zaradenia finanéného nastroja, ktory je prijaty k obchodovaniu na regulovanom trhu,
do zoznamu mnohostranného obchodného systému alebo do zoznamu organizovaného
obchodného systému bez suhlasu emitenta, nevyplyvaju emitentovi Ziadne informaéné
povinnosti v suvislosti s obchodovanim na mnohostrannom obchodnom systéme alebo
obchodovanim na organizovanom obchodnom systéme.

(6) Na zaradenie finanéného nastroja do zoznamu mnohostranného obchodného systému a
do zoznamu organizovaného obchodného systému sa ustanovenia § 26 ods. 6 a 7 prvej vety
a § 29 ods. 1 pism. j) vztahuju primerane.

(7) Financny nastroj méze byt zaradeny do zoznamu mnohostranného obchodného systému
a do zoznamu organizovaného obchodného systému, len ak su splnené podmienky uréené v
pravidlach mnohostranného obchodného systému a pravidlach organizovaného obchodného
systému.

(8) Na mnohostrannom obchodnom systéme moédZe obchodovat kazda osoba, ktoru
zaregistroval jeho organizator po splneni podmienok uréenych pravidlami mnohostranného
obchodného systému. Ustanovenia § 20 sa pouZiju primerane.

(9) Informaéné povinnosti podla tohto zakona suvisiace s prijatim finanénych nastrojov na
obchodovanie na regulovanom trhu sa nevztahuju na finan&né nastroje zaradené do zoznamu
mnohostranného obchodného systému a do zoznamu organizovaného obchodného systému
a na ich emitentov; tym nie je dotknuté plnenie povinnosti vyplyvajucich z prijatia tychto
finanénych nastrojov a ich emitentov na obchodovanie na regulovanom trhu ani opravnenie
organizatora mnohostranného obchodného systému a opravnenie organizatora
organizovaného obchodného systému urit v pravidlach mnohostranného obchodného
systému a v pravidlach organizovaného obchodného systému informacné povinnosti pre
finanéné nastroje zaradené do zoznamu mnohostranného obchodného systému a do zoznamu
organizovaného obchodného systému a pre ich emitentov.

§ 52
Pravidla mnohostranného obchodného systému a pravidla
organizovaného obchodného systému

(1) Pravidla mnohostranného obchodného systému a pravidla organizovaného obchodného
systému upravuju
a) postup pri organizovani dopytu a ponuky finanénych nastrojov na mnohostrannom
obchodnom systéme a na organizovanom obchodnom systéme,

b) podrobnosti o podmienkach zaradenia finanénych nastrojov do zoznamu
mnohostranného obchodného systému a do zoznamu organizovaného obchodného
systému,

¢) podmienky a pravidla obchodovania s tymito finanénymi nastrojmi primerane podla § 18
ods. 1 pism. a) az k) vratane prehladnych pravidiel a postupov pre Cestné a riadne
obchodovanie a objektivnych kritérii pre efektivne vykonavanie pokynov.
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(2) Ak mnohostranny obchodny systém alebo organizovany obchodny systém organizuje

burza, pravidla mnohostranného obchodného systému alebo pravidla organizovaného
obchodného systému mézu byt sulastou burzovych pravidiel alebo samostatnym
dokumentom podla rozhodnutia burzy. Ak mnohostranny obchodny systém alebo
organizovany obchodny systém organizuje obchodnik s cennymi papiermi a pravidla
mnohostranného obchodného systému alebo pravidla organizovaného obchodného systému
nie su sucastou burzovych pravidiel, ustanovenia § 18 ods. 2 az 7 sa pouZziju primerane.

(3) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujuci mnohostranny obchodny systém
alebo organizovany obchodny systém okrem splnenia organizaCnych poZiadaviek podla
osobitného predpisu® ma povinnost

a) mat zavedené opatrenia na riadne riadenie technickych €innosti systému vratane urcenia
ucinnych nudzovych opatreni na zvladnutie rizik spojenych s naruSenim fungovania
systémov,

b) zabezpelit alebo sa ubezpelit, Zze existuje pristup k dostatoénym verejne dostupnym
informaciam umozfiujucim pouzivatefom vytvorit si Usudok o investicii pri zohlfadneni
povahy pouzivatefov a druhov obchodovanych finanénych nastrojov,

c) prijat, zverejnit, zaviest’ a udrziavat prehladné a nediskriminaéné pravidla zalozené na
objektivnych kritériach upravujucich pristup k ich systémom,

d) mat zavedené opatrenia na jednoznacnu identifikaciu a zvladanie potencialnych
nepriaznivych désledkov, ktoré by na organizovanie mnohostranného obchodného
systému alebo na organizovanie organizovaného obchodného systému, alebo na ¢lenov
alebo ucastnikov a pouzivatelov mnohostranného obchodného systému alebo
organizovaného obchodného systému mal akykolvek konflikt zaujmov medzi zaujmami
mnohostranného obchodného systému, organizovaného obchodného systému, ich
vlastnikmi alebo obchodnikom s cennymi papiermi alebo burzou organizujucimi
mnohostranny obchodny systém alebo organizovany obchodny systém a riadnym
fungovanim mnohostranného obchodného systému alebo organizovaného obchodného
systému,

e) dodrziavat' povinnosti podla § 13 ods. 6, § 14 ods. 5 az 14, § 38a ods. 1 aZz4 a § 25 ods.
6 a 7 a na tento ucel zaviest vietky potrebné ucinné systémy, postupy a opatrenia,

f) zrozumitelne informovat svojich ¢&lenov alebo uc€astnikov o ich individualnej
zodpovednosti za vyrovnanie transakcii vykonanych v tomto systéme,

g) zaviest potrebné opatrenia na ulah&enie ucinného vyrovnania transakcii uzavretych v
ramci systémov mnohostranného obchodného systému alebo organizovaného
obchodného systému,

h) disponovat minimalne tromi realne aktivnymi ¢lenmi alebo pouzivatelmi, aby mal kazdy
z nich moznost pésobit so vietkymi ostatnymi ¢lenmi alebo pouzivatefmi, ak ide o tvorbu
cien.

(4) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujuci mnohostranny obchodny systém
alebo organizovany obchodny systém su povinni poskytnut Narodnej banke Slovenska a
Eurépskemu organu dohfadu (Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy) podrobny opis
fungovania mnohostranného obchodného systému alebo organizovaného obchodného
systému; tym nie su dotknuté ustanovenia § 54 vratane akychkolvek prepojeni na regulovany
trh, mnohostranny obchodny systém, organizovany obchodny systém alebo systematického
internalizatora vo vlastnictve rovnakého obchodnika s cennymi papiermi, zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi, burzy alebo zahrani¢nej burzy alebo ich ucasti a zoznamu
ich ¢lenov, uc€astnikov alebo pouzivatefov. Narodna banka Slovenska tieto informacie na
poziadanie spristupni Eurépskemu organu dohladu (Eurépskemu organu pre cenné papiere a
trhy). Kazdé udelenie povolenia na organizovanie mnohostranného obchodného systému
alebo povolenia na organizovanie organizovaného obchodného systému obchodnikovi s
cennymi papiermi alebo burze Narodna banka Slovenska oznami Eurdpskemu organu
dohladu (Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy).
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(5) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujuci mnohostranny obchodny systém
alebo organizovany obchodny systém su povinni zaviest a udrziavat ucinné opatrenia a
postupy na prislusnom mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizovanom
obchodnom systéme na pravidelné monitorovanie dodrziavania jeho pravidiel jeho ¢lenmi,
ucastnikmi alebo pouzivatelmi. Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujici
mnohostranny obchodny systém alebo organizovany obchodny systém monitoruju zaslané
pokyny vratane zruSenych pokynov a transakcie uskutocnené ich ¢lenmi, u€astnikmi alebo
pouzivatelmi v ramci ich systémov s ciefom identifikovat poruSenia tychto pravidiel,
narusSovania podmienok obchodovania, spravanie, ktoré méze naznacovat konanie, ktoré je
zakazané podla osobitného predpisu®®® alebo systémové narusenia v suvislosti s finanénym
nastrojom a poskytuju nevyhnutné zdroje na zabezpecenie ucinnosti takéhoto monitorovania.

(6) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujuci mnohostranny obchodny systém
alebo organizovany obchodny systém su povinni bezodkladne informovat Narodnd banku
Slovenska o zavaznych porusSeniach jeho pravidiel alebo naruSovani podmienok
obchodovania alebo o konani, ktoré je zakazané podla osobitného predpisu,® alebo o
systémovych naruSeniach v suvislosti s finanénym nastrojom.

(7) Narodna banka Slovenska oznamuje Eurépskemu organu dohladu (Eurépskemu organu
pre cenné papiere a trhy) a prisluSnym organom ostatnych ¢lenskych Statov informacie
uvedené v odseku 6. V suvislosti so spravanim, ktoré méze naznacovat konanie, ktoré je
zakazané podla osobitného predpisu,®®® musi byt Narodna banka Slovenska pred tym, ako
informuje prisludné organy ostatnych ¢lenskych Statov a Eurépsky organ dohfadu (Eurépsky
organ pre cenné papiere a trhy), presvedcena, ze k takémuto konaniu dochadza alebo doslo.

(8) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujuci mnohostranny obchodny systém
alebo organizovany obchodny systém su povinni Narodnej banke Slovenska poskytnut
bezodkladne informacie podfa odseku 6, ktoré sa vyskytli v ich systémoch alebo
prostrednictvom tychto systémov.

§ 53
Osobitné poziadavky na mnohostranny obchodny systém

(1) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujuci mnohostranny obchodny systém
su okrem splnenia poziadaviek podla § 51 a 52 a poziadaviek ustanovenych osobitnym
predpisom®® povinni uréit’ a zaviest zavazné pravidla vykonavania pokynov v systéme.

(2) Pravidla uvedené v § 52 ods. 3 pism. c), ktoré upravuju pristup do mnohostranného
obchodného systému musia splfiat podmienky podla § 20 ods. 1.

(3) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujuci mnohostranny obchodny systém su
povinni mat

a) primerané vybavenie na zvladnutie rizik, ktorym su vystaveni, zaviest prislusné opatrenia
a systémy na identifikaciu vSetkych zavaznych ohrozeni svojej €innosti a zaviest ucinné
opatrenia na zmen3enie tychto rizik,

b) efektivnhe opatrenia na ulahCenie uCinnej a v€asnej finalizacie transakcii vykonanych
prostrednictvom ich systémov,

) v Case udelenia povolenia na organizovanie mnohostranného obchodného systému a po
cely ¢as vykonavania ich Cinnosti k dispozicii dostato¢né finanéné zdroje na ufahCenie
riadneho fungovania vzhladom na povahu a rozsah transakcii uzavretych na trhu a na
rozsah a stupen rizik, ktorym su vystaveni.

(4) Ustanovenia o poskytovani informacii klientom, posudzovani vhodnosti a primeranosti
klientov, povinnosti vykonat pokyny za najvyhodnejSich podmienok pre klientov a pravidla
spracovania pokynov klientov podla osobitného predpisu®®® sa nevztahuji na transakcie
uzatvorené podla pravidiel mnohostranného obchodného systému medzi jeho &lenmi alebo
ucastnikmi alebo medzi mnohostrannym obchodnym systémom a jeho ¢&lenmi alebo
ugastnikmi vo vztahu k pouzivaniu mnohostranného obchodného systému. Clenovia alebo
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ucastnici mnohostranného obchodného systému su povinni dodrziavat povinnosti ustanovené
osobitnym predpisom®V v suvislosti so svojimi klientmi, ak v mene svojich klientov vykonavaiju
ich pokyny prostrednictvom mnohostranného obchodného systému.

(5) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujuci mnohostranny obchodny systém
nemo&zu vykonavat pokyny klientov voci vlastnému kapitalu alebo zapojit sa do obchodovania
parovanim na vlastny ucet.

§ 54
Osobitné poziadavky na organizovany obchodny systém

(1) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujuci organizovany obchodny systém su
povinni zaviest mechanizmy, ktoré brania vykonaniu pokynov klientov na organizovanom
obchodnom systéme voci vlastnému kapitalu obchodnika s cennymi papiermi alebo burzy
organizujucich organizovany obchodny systém, alebo vo i vlastnému kapitalu akéhokolvek
subjektu, ktory je suCastou tej istej skupiny alebo pravnickej osoby ako obchodnik s cennymi
papiermi alebo ako burza.

(2) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujuci organizovany obchodny systém sa
mobzu zapojit do obchodovania parovanim na vlastny uéet, ak ide o obchodovanie s dlhopismi,
Struktdarovanymi finanénymi produktmi, emisnymi kvétami a ur€itymi derivatmi, a len ak klient
suhlasil s takymto postupom.

(3) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujuci organizovany obchodny systém nie
su opravneni vyuzivat obchodovanie parovanim na vlastny ucet na ucely vykonania pokynov
klientov na organizovanom obchodnom systéme s derivatmi, ak ide o druh derivatov, ktory
podlieha zu¢tovacej povinnosti v stlade s osobitnym predpisom.®?

(4) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujuci organizovany obchodny systém su
povinni prijat opatrenia, ktorymi sa pri obchodovani parovanim na vlastny ucet zabezpeci
sulad s § 3 ods. 3 pism. ac).

(5) Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujuci organizovany obchodny systém sa
mdbzu zapojit do obchodovania na vlastny uc€et inak ako obchodovanim parovanim na viastny
ucet len v suvislosti so Statnymi dlhovymi nastrojmi, pre ktoré nie je likvidny trh.

(6) Zakazuje sa organizovanie organizovaného obchodného systému a systematického
internalizatora v ramci tej istej pravnickej osoby. Organizovany obchodny systém neméze byt
spojeny so systematickym internalizatorom spdsobom, ktory umozriuje interakciu pokynov na
organizovanom obchodnom systéme a pokynov alebo kotacii u systematického
internalizatora. Organizovany obchodny systém sa nembzZe spojit s inym organizovanym
obchodnym systémom spésobom, ktory umozniuje vzajomné ovplyviiovanie pokynov v
réznych organizovanych obchodnych systémoch.

(7) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujuci organizovany obchodny systém
mdbzu angazovat iného obchodnika s cennymi papiermi na vykonavanie tvorby trhu na tomto
organizovanom obchodnom systéme na nezavislom zaklade.

(8) Na ucely tohto paragrafu sa obchodnik s cennymi papiermi nepovazuje za obchodnika s
cennymi papiermi vykonavajuceho tvorbu trhu v organizovanom obchodnom systéme na
nezavislom zaklade, ak ma uzke vazby s obchodnikom s cennymi papiermi alebo burzou
organizujucimi organizovany obchodny systém.

(9) Vykonavanie pokynov na organizovanom obchodnom systéme sa musi uskutoCfovat na
zaklade volnej uvahy.

(10) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujuci organizovany obchodny systém
uplatnia volnu uvahu len za jednej okolnosti alebo oboch tychto okolnosti:

a) pri rozhodovani o zadani alebo zruSeni pokynu v ramci organizovaného obchodného
systému, ktory organizuju,

b) pri rozhodovani o nesparovani konkrétneho pokynu klienta s inymi pokynmi, ktoré sa
nachadzaju v systémoch v prislusnom Case, ak je to v sulade s konkrétnymi pokynmi
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prijatymi od klienta a s ich povinnostami vykonat pokyny za najvyhodnejSich podmienok
pre klienta.®®
(11) Pri systéme, v ktorom sa krizuju pokyny klientov, méze obchodnik s cennymi papiermi
alebo burza organizujuci organizovany obchodny systém rozhodnut, ¢&i, kedy a kolko z dvoch
pokynov alebo z viacerych pokynov chcu sparovat' v ramci systému. V sulade s ustanoveniami
odsekov 1 az 4 a 6 az 8 mbéze obchodnik s cennymi papiermi alebo burza organizujici
organizovany obchodny systém v suvislosti so systémom, ktorym sa zabezpecuje realizacia
transakcii s inymi nekapitalovymi nastrojmi, ulahCit rokovanie medzi klientmi s ciefom spojit
dva alebo viaceré potencialne kompatibilné zaujmy o obchodovanie do jednej transakcie;
ustanovenie odseku 5 tymto nie je dotknuté.

(12) Povinnostami uvedenymi v odsekoch 10 a 11 nie su dotknuté ustanovenia § 51 a 52 a
ustanovenia osobitného predpisu.®

(13) Narodna banka Slovenska méze vtedy, ak burza alebo obchodnik s cennymi papiermi
Ziada o udelenie povolenia na organizovanie organizovaného obchodného systému alebo
kedykolvek pozadovat’ podrobné vysvetlenie, pre¢o systém nezodpoveda regulovanému trhu,
mnohostrannému obchodnému systému alebo systematickému internalizatorovi a neméze
fungovat ako regulovany trh, mnohostranny obchodny systém alebo systematicky
internalizator, podrobny opis tykajuci sa toho, ako sa bude volna uvaha uplatiovat, najma
kedy méoze byt pokyn pre organizovany obchodny systém zruSeny a kedy a ako sa dva pokyny
alebo viaceré pokyny klientov sparuju v ramci organizovaného obchodného systému.
Obchodnik s cennymi papiermi a burza organizujici organizovany obchodny systém su
povinni vysvetlit Narodnej banke Slovenska skutoénost, Ze vyuzZivaju obchodovanie
parovanim na vlastny ucet. Narodna banka Slovenska monitoruje zapojenie burzy a
obchodnika s cennymi papiermi do obchodovania parovanim na vlastny ucet, aby sa
zabezpedilo, Ze je aj nadalej v sulade s vymedzenim takéhoto obchodovania a Ze ich zapojenie
do obchodovania parovanim na vlastny ucet nevedie ku konfliktom zaujmov medzi
obchodnikom s cennymi papiermi, burzou a ich klientmi.

(14) Na transakcie uzatvorené na organizovanom obchodnom systéme sa vztahuju
ustanovenia osobitného predpisu.¥

§ 55
Pozastavenie obchodovania s finanénymi nastrojmi a vyluéenie
finan€énych nastrojov z obchodovania na mnohostrannom obchodnom
systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme

(1) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujuci mnohostranny obchodny systém
alebo organizovany obchodny systém mézu pozastavit obchodovanie s finanénym nastrojom
alebo vylugit z obchodovania finanény nastroj, ktory uz nespifia pravidla mnohostranného
obchodného systému alebo pravidla organizovaného obchodného systému; to neplati, ak by
takéto pozastavenie alebo vylucenie mohlo zavazne poskodit zaujmy investorov alebo riadne
fungovanie trhu.

(2) Ak burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujuci mnohostranny obchodny
systém alebo organizovany obchodny systém pozastavia obchodovanie s finanénym
nastrojom alebo vylucia finanény nastroj z obchodovania, zérovern v sulade s osobitnym
predpisom® je povinny pozastavit obchodovanie alebo vyltéit z obchodovania derivaty podra
osobitného predpisu,®? ktoré suvisia s tymto finanénym nastrojom alebo pre ktoré je tento
finanény nastroj referenciou, ak je to potrebné na podporu cielov pozastavenia alebo vylu¢enia
podkladového finanéného nastroja. Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujuci
mnohostranny obchodny systém alebo organizovany obchodny systém zverejnia svoje
rozhodnutie o pozastaveni alebo vylu€eni finanéného nastroja a akéhokolvek suvisiaceho
derivatu a oznami prislu§né rozhodnutia Narodnej banke Slovenska.

(3) Narodna banka Slovenska ulozi, aby regulované trhy, iné mnohostranné obchodné
systémy, iné organizované obchodné systémy a systematicki internalizatori, ktori podliehaju
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jej dohladu a na ktorych sa obchoduje s tym istym finanénym nastrojom alebo derivatmi podla
osobitného predpisu,®? ktoré suvisia s tymto finanénym nastrojom alebo pre ktoré je tento
finanény nastroj referenciou, tieZ pozastavili obchodovanie s tym istym finanénym nastrojom
ako podla odseku 1 alebo derivatmi alebo vylucili tento finanCny nastroj alebo derivaty z
obchodovania, ak je pozastavenie alebo vylu¢enie spésobené podozrenim zo zneuzivania
trhu, ponukou na prevzatie alebo nezverejnenim dévernych informacii o emitentovi alebo o
finanénom nastroji v rozpore s osobitnym predpisom;>® to neplati, ak by takéto pozastavenie
alebo vylucenie mohlo spdsobit zavazné posSkodenie zaujmov investorov alebo riadneho
fungovania trhu.

(4) Narodna banka Slovenska rozhodnutie podla odsekov 1 a 2 oznami Eurépskemu organu
dohfadu (Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy) a ostatnym prislusnym organom
Clenskych Statov. Narodna banka Slovenska rozhodnutie podfa odseku 3 ihned zverejni a
oznami Eurépskemu organu dohlfadu (Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy) a
prislusnym organom ostatnych ¢lenskych statov.

(5) Ak Narodna banka Slovenska dostala oznamenie podla odseku 4 od prislusného organu
iného ¢lenského Statu, ulozi regulovanym trhom, inym mnohostrannym obchodnym systémom,
inym organizovanym obchodnym systémom a systematickym internalizatorom, ktori spadaju
do jej pbdsobnosti a na ktorych sa obchoduje s tym istym finanénym nastrojom alebo s derivatmi
podla osobitného predpisu,>®® ktoré suvisia s tymto finanénym nastrojom alebo pre ktoré je
tento finanény nastroj referenciou, aby tiez pozastavili obchodovanie s tymto finanénym
nastrojom alebo s derivatmi alebo vylugili tento finanény nastroj alebo derivaty z obchodovania,
ak je pozastavenie alebo vylucenie spbsobené podozrenim zo zneuZzivania trhu, ponukou na
prevzatie alebo nezverejnenim dévernych informacii o emitentovi alebo o finanénom nastroji
v rozpore s osobitnym predpisom;®® to neplati, ak by takéto pozastavenie alebo vylucenie
mohlo spdsobit zavazné poskodenie zaujmov investorov alebo riadneho fungovania trhu.

(6) Ak Narodna banka Slovenska dostala oznamenie podla odseku 4 od prislusného organu
iného Clenského Statu, oznami svoje rozhodnutie Eurépskemu organu dohladu (Eurépskemu
organu pre cenné papiere a trhy) a ostatnym prislusnym organom, priCom v rozhodnuti uvedie
vysvetlenie, ak sa rozhodla nepozastavit obchodovanie s finanénym nastrojom alebo ho
nevylucit z obchodovania alebo nepozastavit obchodovanie s derivatmi alebo nevylucit z
obchodovania derivaty podla osobitného predpisu,®®® ktoré suavisia s tymto finanénym
nastrojom alebo pre ktoré je tento finanény nastroj referenciou.

(7) Ustanovenia odsekov 1 az 6 sa uplatnia, aj ak sa zruSilo pozastavenie obchodovania s
finanénym nastrojom alebo s derivatmi podla osobitného predpisu,>®® ktoré suvisia s tymto
finanénym nastrojom alebo pre ktoré je tento finanény nastroj referenciou.

(8) Oznamenie podla odsekov 4 az 6 sa uplatiiuje, aj ak rozhodnutie o pozastaveni
obchodovania s finanénym nastrojom alebo o vyluc€eni finanéného nastroja z obchodovania,
alebo o pozastaveni obchodovania s derivatmi alebo o vylu€eni z obchodovania derivatov
podla osobitného predpisu,>®® ktoré suvisia s tymto finanénym nastrojom alebo pre ktoré je
tento finan&ny nastroj referenciou, prijme Narodna banka Slovenska podla § 63 ods. 1.

§ 56
Rastové trhy pre malé a stredné podniky

(1) Pre organizovanie mnohostranného obchodného systému ako rastového trhu pre malé a
stredné podniky (d'alej len ,rastovy trh“) burzou organizujucou mnohostranny obchodny systém
je potrebna registracia rastoveho trhu.

(2) Narodna banka Slovenska zaregistruje mnohostranny obchodny systém ako rastovy trh
podla odseku 1 na zaklade ziadosti burzy organizujucej mnohostranny obchodny systém, ak
su splnené poziadavky podfa odseku 3 a osobitného predpisu.®®

(3) Rastovy trh musi mat zavedené ucinné pravidla, systémy a postupy, ktoré zaruéuju sulad
s tymito poziadavkami:
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a) najmenej 50 % emitentov, ktorych finanéné nastroje su prijaté na obchodovanie na
mnohostrannom obchodnom systéme, s malé a stredné podniky podla osobitného
predpisu®?® v ¢ase, ked je mnohostranny obchodny systém zaregistrovany ako rastovy
trh a v kazdom nasledujucom kalendarnom roku,

b) su uréené primerané kritéria na prvotné a priebezné prijatie finanénych nastrojov
emitentov na obchodovanie na trhu,

) pri prvotnom prijati finanénych nastrojov na obchodovanie na trhu sa zverejni dostatok
informacii, aby si mohli investori vytvorit informovany usudok o tom, ¢&i investovat alebo
neinvestovat do prisluSnych finanénych nastrojov, na zaklade vhodného dokumentu o
prijati alebo prospektu, ak su uplatnitefné poZiadavky podla osobitného predpisu®®® v
suvislosti s verejnou ponukou, ktora sa uskutoCriuje spoloéne s prvotnym prijatim
finanéného nastroja na obchodovanie na mnohostrannom obchodnom systéme,

d) je na nom zavedené primerané priebezné podavanie pravidelnych finanénych sprav
emitentom alebo v mene emitenta, najma vyro¢nych sprav overenych auditorom,

e) emitenti®®® na trhu, osoby vykonavaijlce riadiace ¢innosti®®® a osoby, ktoré su s nimi tizko
prepojené,®? splfiaju poziadavky podfa osobitného predpisu,
f) regulované informacie o emitentoch na tomto trhu su uchovavané a verejne Sirené,

g) na tomto trhu sa zaviedli u€inné systémy a kontroly zamerané na prevenciu a
odhalovanie zneuzitia trhu podfa poZiadaviek osobitného predpisu.5

(4) Narodna banka Slovenska Ziadost o registraciu podfa odseku 1 zamietne, ak ziadatel
nespliia niektort z poZiadaviek podla odseku 3 alebo osobitného predpisu.®

(5) Poziadavkami ustanovenymi v odseku 3 pre rastovy trh nie su dotknuté iné povinnosti
podla tohto zakona alebo podia osobitného predpisu® pre burzu, ktoré sa tykaju organizovania
mnohostranného obchodného systému. Burza organizujuca mnohostranny obchodny systém
mobze zaviest aj dalSie poZiadavky.

(6) Narodna banka Slovenska zruSi registraciu mnohostranného obchodného systému ako
rastového trhu, ak

a) burza organizujuca rastovy trh o to poziada,

b) burza organizujuca rastovy trh prestala spifiat’ poZziadavky uvedené v odseku 3 alebo v
osobitnom predpise.®®

(7) Narodna banka Slovenska bezodkladne oznami Eurépskemu organu dohladu
(Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy) registraciu mnohostranného obchodného
systému ako rastového trhu alebo jej zrusenie.

(8) S finanEnym nastrojom emitenta, ktory je prijaty na obchodovanie na jednom rastovom
trhu, sa mbéze obchodovat aj na inom rastovom trhu, len ak bol emitent o tejto skutonosti
informovany a nenamietal, priCom v8ak emitent nepodlieha Ziadnym informaénym
povinnostiam, ak ide o riadenie a spravu spolo¢nosti alebo akékolvek zverejhiovanie informacii
v suvislosti s tymto inym rastovym trhom.

§ 57

(1) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujuci mnohostranny obchodny systém
alebo organizovany obchodny systém su opravneni poskytovat na uzemi Slovenskej republiky
prislusné vybavenie umoZzniujuce pristup na tieto trhy a obchodovanie na nich u¢astnikom na
dialku.

(2) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujuci mnohostranny obchodny systém
a organizovany obchodny systém su povinni pisomne oznamit Narodnej banke Slovenska
Clensky Stat, v ktorom maju v umysle poskytovat’ vybavenie podfa odseku 1. Narodna banka
Slovenska oznami do jedného mesiaca tuto informaciu prislusnému organu ¢lenského Statu,
v ktorom sa bude poskytovat' vybavenie podla odseku 1. Narodna banka Slovenska poskytne
bezodkladne na Ziadost prisludného organu hostitelského Clenského Statu mnohostranného
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obchodného systému udaje o totoznosti vzdialenych ¢€lenov alebo u€astnikov mnohostranného
obchodného systému usadenych v tomto ¢lenskom State.

(3) Burza alebo zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi so sidlom v &lenskom State
organizujuci mnohostranny obchodny systém a organizovany obchodny systém je opravneny
na uzemi Slovenskej republiky poskytovat prislusné vybavenie potrebné na umozZnenie
pristupu a pouzivanie ich systémov u¢astnikmi na dialku so sidlom v Slovenskej republike.

(4) Narodna banka Slovenska po doru¢eni oznamenia od prislusného organu domovského
Clenského Statu mnohostranného obchodného systému o skuto€nosti podla odseku 3 mébze
poziadat tento prislusny organ o poskytnutie udajov o ¢lenoch alebo o uc€astnikoch zo
Slovenskej republiky tohto mnohostranného obchodného systému.

§ 57a
Obmedzenia pozicii v komoditnych derivatoch

(1) Narodna banka Slovenska je povinna zaviest a uplathovat’ obomedzenia na velkost Cistej
pozicie, ktoru mdze osoba drzat v pofnohospodarskych komoditnych derivatoch a kritickych
derivatoch alebo vyznamnych komoditnych derivatoch, s ktorymi sa obchoduje na obchodnych
miestach, a v ekonomicky rovnocennych mimoburzovych derivatovych zmluvach v sulade s
metodikou vypoctu ustanovenou v osobitnom predpise.®’) Komoditné derivaty sa povazuju za
kritické alebo vyznamné, ak sucet vSetkych Cistych pozicii drzitelov koncovych pozicii
predstavuje velkost ich otvoreného zaujmu minimalne 300 000 lotov v priemere za jeden rok.
Obmedzenia sa urcia na zaklade vSetkych pozicii drzanych osobou a pozicii drzanych v jegj
mene na urovni celej skupiny s cielom. Obmedzenia sa ur€ia na zaklade vSetkych pozicii
drzanych osobou a pozicii drzanych v jej mene na Urovni celej skupiny s cielom

a) predchadzat zneuzitiu trhu,

b) podporovat riadnu tvorbu cien a podmienky vyrovnania vratane predchadzania poziciam
naruSajucim trh a zabezpedit najma zbliZzovanie medzi cenami derivatov v mesiaci
dodania a spotovymi cenami podkladovej komodity bez toho, aby bolo dotknuté uréenie
cien podkladovej komodity na trhu.

(2) Obmedzenia pozicii sa nevztahuju na

a) pozicie drzané nefinanénym subjektom alebo v jeho mene a ktoré su objektivne
meratelné ako znizujuce rizika priamo suvisiace s obchodnou ¢innostou tohto nefinanéného
subjektu,

b)  pozicie drzané finanénym subjektom alebo v jeho mene, ktory je sucastou prevazne
obchodnej skupiny a kona v mene nefinanéného subjektu tejto prevazne obchodnej skupiny,
a ktoré su objektivne meratelné ako znizujuce rizika priamo spojené s obchodnou &innostou
tohto nefinanéného subjektu,

C) pozicie drzané financnymi protistranami a nefinanénymi protistranami pre pozicie, ktoré
su objektivne meratefné ako désledok transakcii uzavretych s cielom splnit povinnosti
zabezpedit likviditu na obchodnom mieste pre komoditné derivaty a emisné kvoty, ak takéto
povinnosti pozaduju prislusné organy dohfadu,

d) cenné papiere uvedené v § 8 pism. m) tretom bode tykajuce sa komodity alebo
podkladového aktiva, ktoré su uvedené v § 5 ods. 11 pism. j).

(3) Obmedzeniami pozicii sa urCia jednoznacné kvantitativne prahové hodnoty pre
maximalnu velkost pozicie v komoditnom derivate, ktori osoby mézu drzat.

(4) Narodna banka Slovenska urci obmedzenia pozicii podla odseku 1 pre kritické derivaty
alebo vyznamné komoditné derivaty obchodované na obchodnych miestach postupom podla
osobitného predpisu.®’) Uvedené obmedzenie pozicie zahffia ekonomicky rovnocenné
mimoburzové derivatové zmluvy.

(5) Narodna banka Slovenska preskuma obmedzenia pozicii vzdy, ak ddjde k vyznamnej
zmene na trhu vratane vyznamnej zmeny dorucitelnej ponuky alebo Cistych otvorenych pozicii,
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a to na zaklade zistenej dorucitelnej ponuky alebo Cistej otvorenej pozicie, a urCi novée
obmedzenie pozicii v sulade s metodikou vypoctu ustanovenou v osobitnom predpise.®’)

(6) Narodna banka Slovenska oznami Eurépskemu organu dohfadu (Eurépskemu organu
pre cenné papiere a trhy) presné obmedzenia pozicii, ktoré ma v umysle urcit v sulade s
metodikou vypoétu uréenou v osobitnom predpise®” podla odseku 1. Narodna banka
Slovenska obmedzenia pozicii zmeni v sulade so stanoviskom Eurdpskeho organu dohladu
(Eurépskeho organu pre cenné papiere a trhy) posudzujucim zlu€itelnost obmedzeni pozicii
podla prvej vety s cielmi podfa odseku 1 a metodikou vypoétu ustanovenou v osobithom
predpise®”) alebo poskytne Eurépskemu organu dohfadu (Eurépskemu organu pre cenné
papiere a trhy) odbévodnenie, preo zmenu nepovazuje za potrebnud. Ak Narodna banka
Slovenska zavedie obmedzenia, ktoré su v rozpore so stanoviskom Eurdépskeho organu
dohfadu (Eurépskeho organu pre cenné papiere a trhy), bezodkladne zverejni na svojom
webovom sidle oznamenie, v ktorom uplne vysvetli dbvody svojho konania.

(7) Ak sa s rovnakym komoditnym derivatom obchoduje vo vyznamnych objemoch na
obchodnych miestach vo viac ako jednom State, a najvacsi objem obchodov sa uskutocriuje
na obchodnom mieste v Slovenskej republike, Narodna banka Slovenska ako centralny organ
dohfadu uréi jednotné obmedzenie pozicii, ktoré sa uplatni na obchodovanie s prislusnou
derivatovou zmluvou na komoditné derivaty na vSetkych obchodnych miestach. Narodna
banka Slovenska ako centralny organ dohlfadu konzultuje s prisluSnymi organmi inych
obchodnych miest, na ktorych sa tento derivat obchoduje vo vyznamnych objemoch, o
jednotnom obmedzeni pozicii, ktoré sa ma uplatnit, a o akychkolvek zmenach tohto
jednotného obmedzenia pozicii.

(8) Ak sa s pofnohospodarskymi komoditnymi derivatmi a kritickymi derivatmi alebo
vyznamnymi komoditnymi derivatmi zalozenymi na rovhakom podklade a zdielajucimi rovnaké
charakteristiky obchoduje vo vyznamnych objemoch na obchodnych miestach vo viac ako
jednom S§tate, centralny organ dohladu, ktorym je organ dohladu obchodného miesta s
najvacsim objemom obchodov urc€i jednotné obmedzenie pozicii, ktoré sa bude uplathovat na
kazdé obchodovanie s tymito derivatmi. Ak Narodna banka Slovenska nesuhlasi s uréenym
jednotnym obmedzenim pozicii, ktoré sa ma uplatnit alebo zmenit, pisomne o tom informuje
centralny organ dohladu, ktory urcil jednotné obmedzenia pozicii a uplne a podrobne
odévodni, ze poziadavky uvedené v odseku 1 nie su spinené.

(9) Narodna banka Slovenska ako prislusny organ dohladu nad obchodnymi miestami, na
ktorych sa obchoduje s polnohospodarskymi komoditnymi derivatmi a kritickymi derivatmi
alebo vyznamnymi komoditnymi derivatmi, ktoré su zalozené na rovnakom podkladovom
aktive a maju rovnaké znaky, uzavrie dohody o spolupraci vratane vzajomnej vymeny
prislusnych udajov s ciefom umoznit monitorovanie a presadzovanie jednotného obmedzenia
pozicii s prislusnymi organmi drzitefov pozicii v tychto derivatoch.

(10) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujuci obchodné miesto, na ktorom sa
obchoduje s komoditnymi derivatmi, su povinni uplatiiovat mechanizmy kontroly nad riadenim
pozicii, pricom su opravneni

a) monitorovat Cisté otvorené pozicie osob,

b) ziskavat informéacie, vratane vSetkych prisluSnych dokumentov, od oséb o velkosti a ucele
pozicie alebo expozicie, do ktorej vstupili, k informaciam o koneénych vlastnikoch alebo o
vlastnikoch podkladovych aktiv, dohodach o konani v zhode a suvisiacich aktivach alebo o
zavazkoch na trhu s podkladovym aktivom, a ak je to vhodné aj o poziciach drzanych v
komoditnych derivatoch, ktoré su zaloZzené na rovnakom podkladovom aktive a maju rovnaké
znaky s inymi derivatmi obchodovanymi na inych obchodnych miestach a mimoburzovych
transakciach prostrednictvom ¢lenov a u€astnikov,

c) pozadovat, aby osoba uzavrela alebo znizZila poziciu, a to do€asne alebo trvalo podla toho,
ako si to vyzaduje konkrétna situacia, a jednostranne prijat vhodné opatrenia s cielom
zabezpedit uzavretie alebo znizenie pozicie, ak prislusna osoba poziadavke nevyhovie,

d) pozadovat, aby osoba do€asne dodala likviditu trhu spat’ pri dohodnutej cene a objeme so
zamerom zmiernit' vplyv velkej pozicie alebo dominantnej pozicie, ak je to potrebné. (11)
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Obmedzenia pozicii a mechanizmy kontroly nad riadenim pozicii musia byt prehfadné a
nediskrimina¢né, a musi v nich byt uvedené, ako sa uplatriuju na osoby, a zohladrnovat povahu
a zlozenie ucastnikov trhu a za akym ucelom sa vyuzivaju obchodované zmluvy na komoditné
derivaty.

(12) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujuci obchodné miesto informuje
Narodnu banku Slovenska o podrobnostiach mechanizmov kontroly nad riadenim pozicii.

(13) Narodna banka Slovenska oznami informacie podla odseku 11, ako aj podrobnosti o
obmedzeniach pozicii, ktoré urcila, Eurépskemu organu dohladu (Eurépskemu organu pre
cenné papiere a trhy), ktory na svojom webovom sidle zverejfiuje a spravuje databazu
obsahujucu zhrnutia obmedzeni pozicii a mechanizmov kontroly nad riadenim pozicii.

(14) Narodna banka Slovenska neulozi obmedzenia, ktoré su prisnejSie ako obmedzenia
prijaté podfa odseku 1 okrem vynimoé&nych situacii, ak su objektivhe odévodnené a primerané
s prihliadnutim na likviditu prislusného trhu a jeho riadne fungovanie. Narodna banka
Slovenska zverejni na svojom webovom sidle podrobnosti tykajluce sa prisnejSich obmedzeni
pozicii, ktoré sa rozhodla ulozit a ktoré su platné poCas pociatoéného obdobia, ktoré
nepresahuje Sest mesiacov od datumu ich zverejnenia na webovom sidle. Platnost prisnejSich
obmedzeni pozicii sa méze obnovit na dalSie obdobia, ktoré jednorazovo nepresahuju Sest
mesiacov, ak sa nadalej uplatfiuju dévody obmedzenia. Ak sa po uplynuti takéhoto
Sestmesacného obdobia platnost neobnovi, automaticky zanikaju.

(15) Ak Narodna banka Slovenska rozhodne o ulozeni prisnejSich obmedzeni pozicii, oznami
tuto skutoCnost Eurépskemu organu dohladu (Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy).
Oznamenie obsahuje oddvodnenie tychto prisnejSich obmedzeni pozicii.

(16) Ak Narodna banka Slovenska uloZi prisnejSie obmedzenia pozicii podla odseku 15,
ktoré su v rozpore so stanoviskom Eurdépskeho organu dohladu (Eurépskeho organu pre
cenné papiere a trhy), bezodkladne zverejni na svojom webovom sidle oznamenie, v ktorom
plne vysvetli ddvody svojho konania.

§ 57b
Podavanie sprav o poziciach podrla kategorii drzitel'ov pozicii

(1) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujuci obchodné miesto, na ktorom sa
obchoduje s komoditnymi derivatmi alebo s emisnymi kvétami alebo s ich derivatmi, su povinni
a) zverejnovat tyzdenné spravy obsahujuce kumulované pozicie drzané réznymi
kategdriami osdb v réznych komoditnych derivatoch alebo v emisnych kvétach alebo v
ich derivatoch, s ktorymi sa obchoduje na ich obchodnom mieste, a predloZzit tuto spravu
Narodnej banke Slovenska a Eurdépskemu organu dohfadu (Eurépskemu organu pre
cenné papiere a trhy); v tyzdennych spravach sa uvedu za kazdu kategériu a pocet os6b
drziacich poziciu v kazdej kategdrii podla odseku 5 tieto udaje:
1. pocet dlhych pozicii a kratkych pozicii podla kategorie oséb,
2. akékolvek zmeny od predchadzajucej tyzdennej spravy,
3. percentualny podiel celkovych Cistych otvorenych pozicii za kazdu kategoriu a
4. pocet 0sdb v kazdej kategdrii,

b) poskytovat na poZiadanie Narodnej banke Slovenska uUplny zoznam pozicii drzanych
vSetkymi osobami vratane Clenov alebo ucastnikov obchodného miesta a ich klientov na
tomto obchodnom mieste najmenej za jednotlivé dni; poskytovanie zoznamu pozicii sa
nevztahuje na cenné papiere uvedené v § 8 pism. m) tretom bode tykajuce sa komodity
alebo podkladovych aktiv uvedenych v § 5 ods. 11 pism. j).

(2) Povinnost uvedena v odseku 1 pism. a) sa uplatfiuje, len ak po¢et 0sdb a ich otvorené
pozicie presahuji minimalne prahové hodnoty podfa osobitného predpisu.5®

(3) Obchodnik s cennymi papiermi obchodujuci s komoditnymi derivatmi alebo s emisnymi

kvotami alebo s ich derivatmi mimo obchodného miesta je povinny poskytovat Uplny zoznam
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svojich pozicii drzanych v komoditnych derivatoch alebo v emisnych kvoétach alebo v ich
derivatoch, s ktorymi sa obchoduje na obchodnom mieste, a v ekonomicky rovnocennych
mimoburzovych derivatovych zmluvach, ako aj pozicii svojich klientov a klientov svojich
klientov aZz po konecCného klienta najmenej za jednotlivé dni v sulade s osobitnym
predpisom®8) centralnemu organu dohladu podla § 57a ods. 8.

(4) Clenovia alebo ugastnici regulovanych trhov a &lenovia alebo G&astnici mnohostrannych
obchodnych systémov a klienti organizovanych obchodnych systémov su povinni na ucely
monitorovania suladu s ustanovenim § 57a ods. 1 podavat obchodnikovi s cennymi papiermi
alebo burze organizujucim prislusné obchodné miesto spravy o podrobnostiach tykajucich sa
ich vlastnych pozicii drzanych prostrednictvom derivatovych zmluv, s ktorymi sa obchoduje na
prislusnom obchodnom mieste, najmenej za jednotlivé dni, ako aj pozicii ich klientov a klientov
ich klientov aZ po konecného klienta.

(5) Burza alebo obchodnik s cennymi papiermi organizujuci obchodné miesto zaradia osoby
podla odseku 1 pism. a) podla ich hlavnej podnikatelskej innosti, pri¢om zohladnia akékolvek
prislusné povolenie, do tychto kategérii:

a) obchodnici s cennymi papiermi alebo banky,

b) fondy kolektivneho investovania,

¢) iné finanéné institucie vratane poistovni, zaistovni, déchodkovych spravcovskych
spolo¢nosti, doplnkovych déchodkovych spolo¢nosti a obdobnych zahrani¢nych
finanénych institucii,

d) podnikatelia,

e) prevadzkovatelia, ktori st povinni dodrziavat ustanovenia osobitného predpisu,® pri
emisnych kvotach alebo pri ich derivatoch.

(6) V spravach uvedenych v odseku 1 pism. a) a v zozname uvedenom v odseku 3 sa
rozliSuje medzi
a) poziciami identifikovanymi ako pozicie, ktoré objektivne meratelnym spésobom znizuju
rizika priamo spojené s obchodnymi ¢innostami a
b) ostatnymi poziciami.
(7) Ak otvaraju pozicie v komoditnych derivatoch osoby podia osobitného predpisu,®® ako aj
poistovne, zaistovne, spravcovské spolocnosti a fondy a ich depozitari alebo doplnkové

dochodkove spolocnosti a ich depozitari, postupuju primerane podla ustanoveni odsekov 1 az
6 a §57a.

§ 57c
Synchronizacia obchodnych hodin

VSetky obchodné miesta a ich €lenovia alebo u€astnici su povinni synchronizovat obchodné
hodiny, ktoré pouzivaju na zaznamenavanie datumu a Casu kazdej udalosti, ktora podlieha
oznamovaniu, podla osobitného predpisu.t%®

PIATA CAST
DOHLAD

§ 58
Predmet dohladu

(1) Narodna banka Slovenska vykonava dohlad podfa tohto zakona a osobitného zakona'?
nad burzou a inym organizatorom mnohostranného systému, ich ¢lenmi a uc€astnikmi,
poskytovatelom sluzieb vykazovania udajov®®), nad emitentmi cennych papierov, ktoré boli
prijaté na obchodovanie na trhu burzy alebo mnohostrannom obchodnom systéme alebo pre
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ktoré bola podana ziadost o prijatie na obchodovanie na trhu burzy alebo mnohostrannom
obchodnom systéme, a nad osobami, ktoré vydali iné finanéné nastroje prijaté na
obchodovanie na trhu burzy alebo mnohostrannom obchodnom systéme alebo pre ktoré bola
podana Ziadost o prijatie na obchodovanie na trhu burzy alebo mnohostrannom obchodnom
systéme; v rozsahu ustanovenom tymto zakonom podlieha dohladu aj ¢innost’ 0séb sulvisiaca
s prijimanim cennych papierov na obchodovanie na trhu burzy alebo mnohostrannom
obchodnom systéme a dalSich osbb, ktorym tento zakon ustanovuje povinnosti.

(2) Predmetom dohladu podla odseku 1 je

a) dodrziavanie ustanoveni tohto zakona, inych vSeobecne zavaznych pravnych predpisov,
burzovych pravidiel s vynimkou podla odseku 3 a osobitnych pravnych predpisov,®

b) dodrziavanie podmienok ustanovenych v povoleni,
c) dodrziavanie pravne zavaznych aktov Europskej unie.

(3) Predmetom dohladu nie je dodrZiavanie ustanoveni burzovych pravidiel upravujucich
vztahy medzi burzou a jej ¢lenmi s vynimkou ustanoveni upravujucich vztahy, ktoré suvisia s
uzatvaranim burzovych obchodov.

(4) Vztahy medzi Narodnou bankou Slovenska a osobami podliehajucimi dohlfadu podfa
odseku 1 a postup Narodnej banky Slovenska pri vykone tohto dohladu sa spravuju
ustanoveniami osobitného zakona.*?

(5) Osoby podliehajuce dohladu su povinné v Narodnou bankou Slovenska uréenej lehote
odovzdat Narodnej banke Slovenska fiou pozadované udaje, doklady a informacie potrebné
na riadny vykon tohto dohladu.

(6) Burza je povinna umoznit u¢ast’ oséb poverenych vykonom dohladu na rokovani valného
zhromazdenia burzy, predstavenstva alebo dozornej rady burzy a vopred oznamit Narodnej
banke Slovenska termin zasadnutia tychto organov burzy.

§ 58a

(1) Na ufah&enie pristupu verejnosti k informaciam zverejiiovanym podfla tohto zakona a
osobitného zakona® je Narodna banka Slovenska povinna spolupracovat s prislusnymi
organmi inych Clenskych Statov. Narodna banka Slovenska je povinna spolupracovat s
prisluSnymi organmi ¢lenskych Statov zodpovednymi za dohlad nad finanénym trhom a
vymienat si s nimi informacie na ucely vykonu dohlfadu nad poZiadavkami na transparentnost’
v suvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu.

(2) Narodna banka Slovenska informuje Eurépsku komisiu (dalej len ,Komisia“) a Eurépsky
organ dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy) o skuto€nosti, Zze je zodpovedna za
vykondavanie uloh vyplyvajucich pre prisludné organy podla pravneho predpisu Eurépskej unie
upravujuceho harmonizaciu poziadaviek na transparentnost v suvislosti s informaciami o
emitentoch, ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ze je
kontaktnym miestom na ucely vymeny informacii a spoluprace pri vykone dohladu v suvislosti
s uplatiiovanim tohto pravneho predpisu.

(3) Ak Narodna banka Slovenska zisti, Ze sa emitent alebo drzitel akcii alebo inych
finanénych néastrojov, alebo osoba uvedena v § 41 ods. 11, ktora ma sidlo v inom ¢lenskom
State, dopustili protipravneho konania alebo porusili svoje povinnosti podla tohto zakona,
oznami svoje zistenia prisluSnému organu ich domovského Clenského Statu emitenta a
Eurépskemu organu dohladu (Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy).

(4) Ak aj napriek opatreniam prijatym prisluSnym organom domovského Clenského Statu
emitenta alebo ak sa tieto opatrenia prejavia ako nedostato¢né, emitent alebo drzitel cennych
papierov a inych finanénych nastrojov so sidlom v inom ¢lenskom State nadalej porusuju
ustanovenia pravneho alebo regulatného charakteru, Narodna banka Slovenska po
informovani prislusného organu domovského ¢lenského Statu emitenta prijme opatrenia na
ochranu investorov. Narodna banka Slovenska je povinna bezodkladne po prijati tychto
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opatreni informovat Komisiu a Eurdpsky organ dohladu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a
trhy).

(5) Ak Ziadost’ Narodnej banky Slovenska o spolupracu podla odseku 1 druhej vety prislusny
organ Clenského Statu zamietne alebo na tato ziadost nereaguje v ramci primeranej lehoty,
Narodna banka Slovenska je opravnena na tuto skuto¢nost upozornit Eurépsky organ dohfadu
(Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy).

§ 59
Opravnenia Narodnej banky Slovenska

(1) Narodna banka Slovenska je opravnena
a) kontrolovat’ burzovy obchod,
b) informovat predstavenstvo burzy o zistenych poruSeniach burzovych pravidiel,

¢) zuCasthovat sa prostrednictvom svojho zastupcu na zasadnuti predstavenstva s pravom
pozastavit vykon jeho rozhodnutia, ak odporuje vSeobecne zavaznym pravnym
predpisom alebo burzovym pravidlam; vykon rozhodnutia predstavenstva mdze byt
pozastaveny najdlhSie na 30 dni; poCas tejto doby neplynu lehoty ustanovené tymto
zakonom,

d) vyzadovat od burzy a od dalSich oséb podliehajucich dohladu podla tohto zakona udaje,
doklady a informacie potrebné na riadny vykon dohladu, najma uétovné vykazy a iné
podklady, ktoré suvisia s burzovym obchodom,

e) pozadovat od ucastnikov burzového obchodu poskytnutie informacii o ich klientoch a o
osobach, ktoré maju zavazky alebo pohladavky z burzového obchodu, ako aj o zmenach
majitelov cennych papierov a inych finanénych nastrojov prijatych na burzovy obchod v
pripade, Ze existuje dbévodné podozrenie o porusSeni ustanoveni tohto zakona,
osobitnych zakonov®® alebo burzovych pravidiel alebo ak sa vyskytli iné skuto¢nosti,
ktoré by mohli narusit’ priebeh obchodovania.

(2) Narodna banka Slovenska je opravnena na ucely vykonu dohfadu podla tohto zakona
alebo osobitného zakona® poziadat vediceho Utvaru in§pekcie burzovych obchodov o vyuZitie
technického systému podla § 13 ods. 3 zamestnancami Narodnej banky Slovenska na ucely
ziskania udajov potrebnych na vykon dohladu. Burza je povinna bez zbytocného odkladu tejto
Ziadosti vyhoviet.

§ 59a

(1) Ak méa Narodna banka Slovenska odévodnené podozrenie, Ze regulovany trh alebo
mnohostranny obchodny systém alebo organizovany obchodny systém vykonavajuci €innost
v Slovenskej republike porusuje povinnosti vyplyvajuce z ustanoveni tohto zakona, oznami
tieto zistenia prislusnému organu domovského clenského Statu regulovaného trhu alebo
mnohostranného obchodného systému alebo organizovaného obchodného systému.

(2) Ak napriek opatreniam, ktoré prijme prislusny organ domovského ¢lenského Statu, alebo
ak sa preukaze, Ze také opatrenia su nedostatoCné, regulovany trh alebo mnohostranny
obchodny systém nadalej pokrac€uje v konani podfa odseku 1 spdsobom, ktory preukazatelne
poSkodzuje zaujmy investorov alebo riadne fungovanie trhov v Slovenskej republike, Narodna
banka Slovenska je po predchadzajucom informovani prislusného organu domovského
Clenského Statu opravnena prijat nevyhnutné opatrenia potrebné na ochranu investorov a
riadne fungovanie trhov vratane zékazu dalSieho spristupfiovania vybaveni tohto
regulovaného trhu alebo mnohostranného obchodného systému v Slovenskej republike
ucastnikom na dialku zo Slovenskej republiky. Narodna banka Slovenska oznami bezodkladne
Komisii a Eurdpskemu organu dohladu (Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy) prijatie
takych opatreni. Narodna banka Slovenska je opravnena okrem opatreni podla prvej vety
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predlozit’ zalezitost na rieSenie Eurépskemu organu dohfadu (Eurépskemu organu pre cenné
papiere a trhy).

(3) Ak prislusny organ hostitelského ¢lenského Statu upozorni Narodnu banku Slovenska, Ze
regulovany trh, mnohostranny obchodny systém alebo organizovany obchodny systém
vykonavajuci €innost’ na uzemi tohto Clenského Statu poruduje pravne predpisy, Narodna
banka Slovenska prijme potrebné opatrenia na odstranenie protipravneho stavu.

(4) Ak regulovany trh alebo mnohostranny obchodny systém vykonavajuci ¢innost na uzemi
hostitelského &lenského Statu porusSi pravne predpisy tohto &lenského Statu, je povinny
vykonat alebo strpiet’ aj opatrenia prijaté prisluSnym organom hostitelského ¢lenského Statu.

Sankcie
§ 60

(1) Ak Narodna banka Slovenska zisti nedostatky v ¢innosti osoby uvedenej v § 58 ods. 1
spocivajuce v nedodrzZiavani ustanoveni tohto zakona, inych vSeobecne zavaznych pravnych
predpisov, pravne zavaznych aktov Eurdpskej Unie, v nedodrziavani podmienok ustanovenych
v povoleni alebo v rozhodnuti o predchadzajucom suhlase, v nedodrzani podmienok
ustanovenych v§ 4 ods. 2, ustanoveni burzovych pravidiel v rozsahu, v ktorom burzové
pravidla podliehaju dohladu, méze Narodna banka Slovenska podla povahy, zavaznosti, miery
zavinenia, spbsobu, doby trvania protipravneho konania a jeho nasledkov

a) ulozit opatrenia na odstranenie a napravu zistenych nedostatkov,
b) zrusit burzovy obchod,

¢) ulozit’ burze alebo emitentovi uverejnenie opravy neuplnej, nespravnej alebo nepravdivej
informacie, ktoru burza alebo emitent uverejnil na zaklade zakonom uréenej povinnosti,

d) ulozit’ burze skongit nepovolenu &innost,

e) ulozit pokutu pravnickej osobe alebo fyzickej osobe az do 10 000 000 eur alebo do 10 %
celkového ro¢ného obratu podla poslednej rocnej uctovnej zavierky schvalenej riadiacim
organom alebo do vy3ky dvojnasobku sumy ziskov, ktoré sa dosiahli, alebo strat, ktorym
sa zabranilo v dosledku poruSenia, ak ich mozno urcit, podla toho, ktora suma je vyssia;
ak je pravnicka osoba materskou spolo¢nostou alebo dcérskou spolocnostou materskej
spolocnosti, ktora musi zostavovat’ konsolidovanu uctovnu zavierku, celkovym ro¢nym
obratom je obrat alebo zodpovedajuci druh prijmov podla poslednej konsolidovanej
ro¢nej uctovnej zavierky schvalenej riadiacim organom hlavnej materskej spolo¢nosti,

f) obmedzit jej Cinnost’ alebo pozastavit najdlhsie na jeden rok povolenie,
g) odobrat povolenie,
h) vydat vyhlasenie uvadzajuce zodpovednu osobu a povahu zistenych nedostatkov,

i) ulozit pokutu fyzickej osobe do 2 000 000 eur alebo do vysky dvojnasobku sumy ziskov,
ktoré sa dosiahli, alebo strat, ktorym sa zabranilo v désledku zistenych nedostatkov, ak
ich mozno uréit, podla toho, ktora suma je vyssia.

(2) Ak Narodna banka Slovenska pri vykone dohfadu zistila, Ze osoba vykonava bez
povolenia €innost, na ktoru je potrebné povolenie podla § 4, zakaze jej vykonavanie tejto
¢innosti, ulozZi jej pokutu podfa odseku 1 pism. e) a oznami tuto skuto€nost organu €¢innému v
trestnom konani.?®

(3) Narodna banka Slovenska mdze ulozit’ Elenovi predstavenstva, generalnemu riaditelovi,
Clenovi dozornej rady burzy alebo veducemu utvaru in$pekcie burzovych obchodov za
porusenie povinnosti, ktoré im vyplyvaju z tohto zakona alebo inych vSeobecne zavaznych
pravnych predpisov, ktoré sa vztahuju na vykon Cinnosti burzy, zo stanov burzy, alebo za
porusenie podmienok alebo povinnosti uloZzenych rozhodnutim vydanym Narodnou bankou
Slovenska pokutu podla zavaznosti a povahy poruSenia az do vySky dvanastnasobku
mesacného priemeru jeho celkovych prijmov od burzy za predchadzajucich 12 mesiacov.
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Fyzicku osobu, ktora pravoplatnym ulozenim pokuty prestala byt déveryhodnou osobou podla
§ 4 ods. 11, je burza povinna bez zbyto€ného odkladu odvolat z funkcie.

(4) Narodna banka Slovenska méze drzitefom pozicii ulozit sankcie podfa odseku 1 za
porusenia obmedzenia pozicii uréenych podla tohto zakona, ak

a) pozicie, ktoré drzia osoby nachadzajuce sa alebo pésobiace na Uuzemi Slovenskej
republiky alebo v zahraniCi, prekracuju obmedzenia tykajuce sa zmluv na komoditné
derivaty, ktoré Narodna banka Slovenska urCila v suvislosti s tymito derivatovymi
zmluvami na obchodnych miestach nachadzajucich sa alebo pdésobiacich na Uzemi
Slovenskej republiky alebo s ekonomicky rovnocennymi mimoburzovymi derivatovymi
zmluvami,

b) pozicie, ktoré drzia osoby nachadzajuce sa alebo pbésobiace na Uzemi Slovenskej
republiky, prekracuju obmedzenia tykajuce sa zmluv na komoditné derivaty uréené
prislusnymi organmi v inych ¢lenskych statoch.

(5) Ak Narodna banka Slovenska pri vykone dohladu zisti, ze burza porusila povinnost podla
§ 38 ods. 1, mbéze okrem ulozenia sankcie podla odseku 1 pozastavit obchodovanie s tymto
cennym papierom na trhu burzy. Tym nie je dotknuté ustanovenie § 63.

(6) Sankcie podfla odsekov 1 az 4 mozno ukladat subezne a opakovane. Ak do jedného roka
od pravoplatnosti rozhodnutia o uloZeni pokuty dojde k opatovnému poruseniu povinnosti, za
ktoré bola ulozena pokuta, méze Narodna banka Slovenska opakovane ukladat pokuty az do
vySky dvojnasobku sumy podla odseku 1 pism. e).

(7) Ulozenim sankcii podla predchadzajucich odsekov nie je dotknutd zodpovednost podla
osobitnych predpisov.”

(8) Narodna banka Slovenska zohladriuje pri ur€ovani druhu a vysky sankcii vSetky okolnosti,
a to najma

a) zavaznost a trvanie porusenia,

b) mieru zodpovednosti osoby,

c) finanénu silu zodpovednej osoby podfa celkového ro€ného obratu zodpovednej
pravnickej osoby alebo ro¢ného prijmu zodpovednej fyzickej osoby,

d) vySku ziskov, ktoré zodpovedna osoba dosiahla, alebo strat, ktorym zabranila, ak je
mozné ich urdit,

e) straty tretich stran sp6sobené porusenim, ak je mozné ich urcit,

f) uroven spoluprace zodpovednej osoby s Narodnou bankou Slovenska,

g) predchadzajuce porusenia, ktorych sa dopustila zodpovedna osoba.

(9) Informacie o opatreniach na napravu a pokutach podfa odsekov 1 az 5 Narodna banka
Slovenska zverejfiuje na svojom webovom sidle najmenej po€as piatich rokov, a to
bezodkladne potom, ako bola osoba o ulozeni opatrenia na napravu alebo o ulozeni pokuty
informovana.

(10) Narodna banka Slovenska podla odseku 9 zverejfiuje najma informacie o druhu
uloZzeného opatrenia na napravu a o uloZzenej pokute, povahe poruSenia, zverejfiuje tiez
obchodné meno, sidlo a identifikacné Cislo pravnickej osoby, ktorej opatrenie na napravu alebo
pokuta boli ulozené.

(11) Narodna banka Slovenska je opravnena odlozit zverejnenie informacie podfa odseku 9
alebo ju zverejnit anonymne, ak

a) ide o fyzicki osobu a zverejnenie osobnych udajov je neprimerané, a to po
predchadzajucom posudeni primeranosti takéhoto zverejnenia,

b) existuje oddvodnené riziko ohrozenia stability finanénych trhov alebo prebiehajuceho
vySetrovania, a to az dovtedy, kym nepominu tieto dévody,

c) existuje odbévodnené riziko spbsobenia neprimeranej Skody pravnickej osobe alebo
fyzickej osobe.
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(12) Ak po predchadzajucom posudeni primeranosti a odévodnenosti rizik podla odseku 11
Narodna banka Slovenska neodlozi zverejnenie informacie alebo ju nezverejni anonymne, tak
o fyzickej osobe v ramci zverejnovanej informacie zverejni vzdy iba meno, priezvisko a adresu
trvalého pobytu fyzickej osoby, ktorej opatrenie na napravu alebo pokuta boli ulozené.

(13) Ak bol proti rozhodnutiu zverejnenému podla odseku 8 podany opravny prostriedok,
Narodna banka Slovenska uvedie tuto informaciu sucasne so zverejnenim podfa odseku 8
alebo bezodkladne po podani opravného prostriedku, ak bol podany po zverejneni podla
odseku 9.

(14) Narodna banka Slovenska oznami Eurépskemu organu dohlfadu (Eurépsky organ pre
cenné papiere a trhy) informaciu o uloZzeni kazdej sankcie voci osobe podfa § 58 ods. 1, ktora
nebola zverejnena podla odsekov 11 a 12, o kazdom opravnom prostriedku uplatnenom voci
ulozeniu tychto sankcii a o rozhodnuti o opravnom prostriedku.

§ 61

(1) Sankcie mozno ulozit do troch rokov od zistenia nedostatkov, najneskér vSak do desiatich
rokov od ich vzniku. PremiCacie lehoty podfla prvej vety sa prerusuju, ked nastala skutocnost
zakladajuca preruSenie lehoty podla osobitného predpisu,’®® pricom od prerusenia
premi¢ania zaCina plynut nova premi€acia lehota. Nedostatky v Cinnosti burzy alebo ingj
osoby, nad ktorou sa vykonava dohfad podla tohto zakona, uvedené v protokole o vykonanom
dohlade na mieste sa povaZzuju za zistené odo dha skoncenia prislusného dohlfadu na mieste
podla osobitného predpisu.’%2

(2) Pri odobrati povolenia a pri ukladani opatreni na napravu a pokut méze Narodna banka
Slovenska zohladnit skuto&nost, Ze osoba uvedena v § 58 ods. 1 do zistenia porusenia tohto
zakona Narodnou bankou Slovenska sama zistila poruSenie tohto zakona a odstranila
protipravny stav.

(3) Pokuta je splatna do 30 dni od pravoplatnosti rozhodnutia o ulozeni pokuty.
(4) Vynosy z pokut podfa tohto zdkona su prijmom Statneho rozpoctu.

§ 62
Pozastavenie vykonu akcionarskych prav

(1) Osobe, ktora vykonala ukon, ktorym doSlo k poruSeniu § 6 ods. 1 pism. a), ktora ziskala
predchadzajuci suhlas podla § 6 ods. 1 pism. a) na zaklade nepravdivych udajov alebo u ktorej
ma Narodna banka Slovenska dévodné podozrenie z poruSenia § 6 ods. 1 pism. a), mbze
Narodna banka Slovenska pozastavit vykon prava zucastnit sa a hlasovat na valnom
zhromazdeni burzy a prava poziadat’ o zvolanie mimoriadneho valného zhromazdenia burzy.
Vykon tychto prav mbze Narodna banka Slovenska pozastavit aj osobe, ktorej pdsobenie
tykajuce sa burzy je na ujmu riadneho a obozretného podnikania burzy.

(2) Burza je povinna predlozit Narodnej banke Slovenska vypis z jej registra emitenta a z jej
zoznamu akcionarov vyhotoveny k rozhodujicemu driu,’ ktory je uréeny najmenej pat
pracovnych dni pred diiom konania valného zhromazdenia. Tento vypis je burza povinna
dorucit Narodnej banke Slovenska v def jeho vyhotovenia. Narodna banka Slovenska
bezodkladne na tomto vypise pisomne oznacCi osobu, ktorej pozastavila vykon prav uvedenych
v odseku 1, a dorucCi ho burze najneskor v den predchadzajuci konaniu valného zhromazdenia
burzy.

(3) Ak Narodna banka Slovenska na vypise podla odseku 3 pisomne oznaci osobu, u ktorej
tiez zistila dévod na pozastavenie vykonu prav podla odseku 1, je tym zacaté konanie o
pozastaveni vykonu prav podla odseku 1.

(4) Predbezné opatrenie’ vo veci pozastavenia vykonu prav podfa odseku 1 doru¢i Narodna
banka Slovenska tejto osobe a burze najneskér v defi konania valného zhromazdenia. Tymto
predbeznym opatrenim je burza a tato osoba viazana. Za doru€enie sa povazuje dorucenie
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predbezného opatrenia aj zastupcovi splnomocnenému na zastupovanie tejto osoby na
valnom zhromazdeni.

(5) Burza nesmie na svojom valnom zhromaZzdeni pripustit U€ast osoby oznacenej Narodnou
bankou Slovenska podfa odseku 3 alebo odseku 4 ani os6b splnomocnenych tymito osobami
na konanie v ich mene.

(6) Akcie, s ktorymi su spojené pozastavené prava podla odseku 1, sa poCas pozastavenia
tychto prav nepovaZuju za akcie s hlasovacim pravom. Na tieto akcie sa neprihliada pri
posudzovani schopnosti valného zhromazdenia uzna$at sa ani pri rozhodovani valného
zhromazdenia. Na takto vzniknuté zvy3enie podielu na hlasovacich pravach ostatnych oséb,
ktoré su uvedené vo vypise predloZzenom burzou podla odseku 3, sa nevyZaduje
predchadzajuci suhlas Narodnej banky Slovenska podla § 6 ods. 1 pism. a).

(7) Ak pomina dévody na pozastavenie vykonu prav podla odseku 1, Narodna banka
Slovenska ich pozastavenie bez zbyto¢ného odkladu zrusi. Subjekty, ktoré Narodna banka
Slovenska o uverejnenie takéhoto rozhodnutia poziada, su povinné tejto ziadosti vyhoviet.

(8) Narodna banka Slovenska mdze podat navrh na sud na ur€enie neplatnosti rozhodnutia
valného zhromazdenia burzy z dbévodu rozporu so zakonmi alebo s inymi vSeobecne
zavaznymi pravnymi predpismi. Toto pravo vSak zanikne, ak ho Narodna banka Slovenska
neuplatni do troch mesiacov od prijatia uznesenia valného zhromazdenia, alebo ak valné
zhromazdenie nebolo riadne zvolané, odo dna, ked sa mohla o uzneseni dozvediet.

§ 63

(1) Narodna banka Slovenska je opravnena pozastavit obchodovanie s finanénym nastrojom
alebo vylugit finanény nastroj z obchodovania na prisluSnom trhu mnohostranného systému
alebo pozastavit’ alebo zrusit’ burzovy obchod.

(2) Rozhodnutie podfa odseku 1 mozno vydat iba v osobitne odévodnenych pripadoch a ak
je to v zaujme ochrany investorov.

(3) Rozhodnutie o pozastaveni obchodovania s cennymi papiermi podla odseku 1 musi
obsahovat urenie doby pozastavenia, ktora neméze byt dlhsia ako Sest mesiacov, a rozsah,
v ktorom sa obchodovanie s cennymi papiermi na burze pozastavuje. Rozhodnutie o
pozastaveni burzového obchodu podla odseku 1 musi obsahovat ur€enie doby pozastavenia,
ktora nemdze byt dihSia ako 10 pracovnych dni.

(4) Narodna banka Slovenska je opravnena ulozit burze alebo obchodnikovi s cennymi
papiermi organizujucim mnohostranny systém vykonanie opatreni podfa odseku 1 v ramci ich
posobnosti.

(5) Rozhodnutia podla odseku 1 je Narodna banka Slovenska povinna bezodkladne zverejnit
a informovat o ich prijati Eurépsky organ dohfadu (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy)
a prislusné organy Clenskych Statov.

(6) Ak Narodna banka Slovenska dostane od prislusného organu clenského Statu
oznamenie, ze tento organ pozastavil alebo zrusil obchodovanie s finanénym nastrojom, ktory
je sucasne prijaty na obchodovanie na burze alebo v mnohostrannom obchodnom systéme v
Slovenskej republike, Narodna banka Slovenska prijme opatrenia podla odseku 1; to neplati,
ak by to mohlo spésobit’ zavazné poskodenie zaujmov investorov alebo riadneho fungovania
trhu.

§ 63a

Emitent cennych papierov prijatych na trh burzy je povinny predlozit Narodnej banke
Slovenska vsetky informacie, ktoré su potrebné na ochranu investorov a na zabezpecenie
bezproblémového fungovania trhu burzy a podla poziadaviek Narodnej banky Slovenska tieto
informacie zverejnit rovnakym spésobom ako informacie podla § 37. Ak emitent poziadavke
Narodnej banke Slovenska na zverejnenie informacie nevyhovie, tuto informaciu je opravnena
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zverejnit Narodna banka Slovenska. Narodna banka Slovenska je povinna zverejnit
informaciu, ze emitent si neplni svoje povinnosti.

§ 64
Odobratie povolenia

(1) Narodna banka Slovenska odoberie povolenie, ak

a) burza ziskala povolenie na zaklade nepravdivych udajov uvedenych v zZiadosti o udelenie
povolenia,

b) zakladné imanie burzy klesne pod vysku podla § 2 ods. 9,

¢) to odévodnuju zavazné zmeny v skutoénostiach podfa § 4 ods. 3 pism. f), ktoré by mohli
zasadnym sp6sobom ovplyvnit riadny vykon €innosti burzy,

d) na majetok burzy bol vyhlaseny konkurz alebo bolo povolené vyrovnanie, alebo bol
zamietnuty navrh na vyhlasenie konkurzu pre nedostatok majetku,

e) burza nepodala navrh na zapis do obchodného registra podla § 5 ods. 3,

f) burza do dvanastich mesiacov od pravoplatnosti povolenia neza&ala vykonavat' €innosti
uvedené v povoleni alebo dihSie ako Sest mesiacov tieto €innosti nevykonava.

(2) Narodna banka Slovenska mdze odobrat’ povolenie pri vzniku zavaznych nedostatkov v
Cinnosti burzy, pri zavaznom a systematickom porudovani povinnosti uloZenych tymto
zakonom alebo osobitnym predpisom”? alebo ak burza neplni podmienky podla § 4 ods. 2.

(3) Narodna banka Slovenska oznami Eurépskemu organu dohladu (Eurépskemu organu
pre cenné papiere a trhy) kazdé odobratie povolenia.

o §IE§TA c';AsT o
SPOLOCNE, PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA

§ 64a
Tymto zakonom sa preberaju pravne zavazné akty Eurépskej unie uvedené v prilohe.
§ 65

(1) Na rozhodovanie burzy o Ziadosti o kétovanie, o pozastaveni obchodovania s cennym
papierom na trhu kétovanych cennych papierov, o vylu€eni cenného papiera z trhu kétovanych
cennych papierov a o zruSeni burzového obchodu sa primerane vztahuju ustanovenia
osobitného zakona.*?

(2) Proti rozhodnutiu burzy podfa odseku 1 nemozno podat opravny prostriedok.

(3) Na konanie pred Narodnou bankou Slovenska podfa tohto zdkona sa vztahuje osobitny
zakon,'? ak tento zakon neustanovuje inak.

(4) Ak tento zakon pozaduje uvedenie identifikacného Cisla alebo rodného Cisla, tieto Cisla
sa neuvadzaju v pripade 0sOb, ktorym neboli pridelené.

§ 65a

Na rozhodovanie burzy podla tohto zdkona okrem § 65 ods. 1 a 2 sa pouZiju ustanovenia
tohto zakona a ustanovenia burzovych pravidiel, pri¢om proti rozhodnutiu burzy nie je mozné
podat’ opravny prostriedok; na konanie a rozhodovanie burzy sa nevztahuje spravny poriadok.

§ 66
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Ustanoveniami tohto zakona sa spravuju aj pravne vztahy vzniknuté pred nadobudnutim
ucinnosti tohto zakona; vznik tychto pravnych vztahov, ako aj naroky z nich vzniknuté pred
nadobudnutim ucinnosti tohto zakona sa vSak posudzuju podla doterajSich predpisov, ak tento
zakon neustanovuje inak.

§ 67

(1) Konania zacCaté a pravoplatne neukonéené pred nadobudnutim ucinnosti tohto zakona sa
dokonéia podla doterajSich predpisov. Odo dfia nadobudnutia u&innosti tohto zadkona sa
nedostatky zistené v ¢innosti burzy a inych oséb, ku ktorym doSlo podla doterajSich predpisov
a o ktorych sa neviedlo konanie podla doterajSich predpisov, posudzuju a prejednavaju podla
tohto zakona, ak ide o také nedostatky, ktoré sa posudzuju ako nedostatky aj podla tohto
zakona. Odo dna nadobudnutia U€innosti tohto zakona vSak mozno ulozit' len také opatrenie
na odstranenie protipravneho stavu, opatrenie na napravu, pokutu alebo inu sankciu, aké
umozfiuje tento zakon. Pravne ucinky ukonov, ktoré v konani nastali pred nadobudnutim
ucinnosti tohto zékona, zostavaju zachované.

(2) Na lehoty, ktoré v def nadobudnutia ucinnosti tohto zakona este neuplynuli, sa vztahuju
ustanovenia doterajSich predpisov. Ak doterajsie predpisy neustanovovali lehoty na vydanie
rozhodnutia alebo na vykonanie inych ukonov v konaniach zaCatych a pravoplatne
neukon¢enych pred nadobudnutim ucinnosti tohto zakona, lehoty podla tohto zakona sa
uplatnia s tym, Ze zacinaju plynuat driom nadobudnutia u€innosti tohto zakona.

§ 68

(1) Povolenie na vznik burzy vydané podla doterajSich predpisov, ktoré je platné ku dnu
nadobudnutia ucinnosti tohto zakona, sa povazuje za povolenie na vznik a ¢innost burzy
udelené podla tohto zakona.

(2) Burza, ktora vykonavala ku diu nadobudnutia ucinnosti tohto zakona &innost’ podfa
doterajSich predpisov, je povinna do 31. decembra 2002 predlozit Narodnej banke Slovenska
na schvalenie navrh na zmenu a doplnenie burzovych pravidiel na ucely ich zosuladenia s
ustanoveniami tohto zakona. Ak burza v tejto lehote nepredlozi Narodnej banke Slovenska na
schvalenie navrh na zmenu a doplnenie burzovych pravidiel, nariadi Narodna banka
Slovenska burze jeho predlozenie v dodatoéne urCenej lehote, ktora viak nesmie byt dlh3ia
ako 60 dni. Ak burza ani v dodatoCne urenej lehote nepredlozi na schvalenie Narodnej banke
Slovenska navrh burzovych pravidiel, Narodna banka Slovenska odoberie burze povolenie.

(3) Burza je povinna zosuladit svoje stanovy s ustanoveniami tohto zakona a do 31. januara
2003 predlozit ich overenu kopiu Narodnej banke Slovenska. Ak burza do uplynutia tejto lehoty
nezosuladi niektoré ustanovenia svojich stanov s tymto zakonom, tieto ustanovenia stracaju
platnost driom uplynutia tejto lehoty.

(4) Cenné papiere, ktoré boli k 31. augustu 2002 prijaté na trh kétovanych cennych papierov
burzy podla doterajSich predpisov, sa povazuju za cenné papiere prijaté na trh kétovanych
cennych papierov podfa tohto zakona. Cenné papiere, ktoré boli k 31. augustu 2002 prijaté na
volny trh burzy podlfa doterajSich predpisov, sa povazuju za cenné papiere prijaté na
regulovany volny trh podfa tohto zakona.

(5) Emitenti cennych papierov podla odseku 4 su povinni prispdsobit’ sa ustanoveniam tohto
zakona do 90 dni odo dna nadobudnutia u€innosti zmeny a doplnenia burzovych pravidiel
podla odseku 2. Ak sa emitent cennych papierov v tejto lehote neprispdsobi ustanoveniam
tohto zakona, burza cenny papier vyluCi z obchodovania na trhu, ktory organizuje, alebo
preradi na iny trh burzy, ktorého podmienky cenny papier spina.

(6) Emitent akcii vyluCenych z trhu burzy podla odseku 5 je povinny vyhlasit povinnu
ponuku® na kupu v8etkych akcii, s ktorymi by po vylugeni z trhu burzy uz nebolo mozné
obchodovat' na Ziadnej burze, na zahrani¢nej burze alebo na zahrani€hom regulovanom
trhu.5®
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(7) Clenovia burzy st povinni prispdsobit’ sa ustanoveniam tohto zakona do 30 dni odo dia
nadobudnutia u¢innosti zmeny a doplnenia burzovych pravidiel podla odseku 2.

(8) Do diia nadobudnutia u€innosti zmeny a doplnenia burzovych pravidiel podla odseku 3
sa na prijatie cennych papierov na trh burzy vztahuju doterajSie predpisy.

(9) Do dna pravoplatnosti prvého rozhodnutia o udeleni povolenia na vznik a €innost
centralneho depozitdra podla osobitného zakona®) sa spbsob zuctovania a vyrovnania
burzovych obchodov vykonava podla doterajSich predpisov.

(10) Ak sa osoba, ktora bola k 31. augustu 2002 akcionarom burzy, nestane osobou
opravnenou byt akcionarom burzy podlfa § 2 ods. 11 najneskdr do 31. januara 2003, nie je
opravnena od 1. februara 2003 vykonavat hlasovacie prava na valnom zhromazdeni burzy, ak
jej toto pravo nezaniklo uz skér podla doterajSich predpisov.

(11) Ak doterajSie predpisy neustanovovali ako podmienku na vykonanie pravnych ukonov
predchadzajuci suhlas Narodnej banky Slovenska, pokladaju sa pravne ukony vykonané do
dnia nadobudnutia ucinnosti tohto zakona za platné podla tohto zakona aj vtedy, ak sa na ich
vykonanie vyzaduje predchadzajuci suhlas podla § 6 ods. 1.

(12) Fyzicku osobu, ktora k 31. augustu 2002 bola ¢lenom predstavenstva, dozornej rady
alebo generalnym riaditefom a nespifia podmienky na vykon tejto funkcie podla tohto zakona,
je burza povinna odvolat' z funkcie najneskér do 31. decembra 2002.

§ 68a
Prechodné ustanovenia k upravam uc¢innym od 1. januara 2006

(1) Povolenia, schvalenia a predchadzajlce sthlasy vydané Uradom pre finanény trh pred 1.
januarom 2006, ktoré su platné k 1. januaru 2006, sa povazuju za povolenia, schvalenia a
predchadzajuce suhlasy vydané podla tohto zakona. Na obmedzenie alebo pozastavenie
vykonu ¢&innosti podla takéhoto povolenia a na zmenu, odobratie alebo zanik takéhoto
povolenia sa vztahuju ustanovenia tohto zakona; to obdobne plati o zruSeni alebo zaniku
schvaleni a predchadzajucich suhlasov vydanych Uradom pre finanény trh pred 1. januarom
2006.

(2) Vydavanie vSeobecne zavaznych pravnych predpisov, ktoré boli pred 1. januarom 2006
vydané na vykonanie jednotlivych splnomocriovacich ustanoveni tohto zdkona, prechadza od
1. januara 2006 do pdsobnosti Narodnej banky Slovenska v rozsahu ustanovenom tymto
zakonom.

§ 68b

Na kotovacie prospekty schvalené podfa doterajSich predpisov a prospekty, ktoré boli
predlozené na schvalenie do ucinnosti tohto zakona, vztahuju sa doterajSie predpisy; to
neplati, ak sa Ziada o prijatie na regulovany trh na uzemi ¢lenského Statu.

§ 68c
Prechodné ustanovenie k upravam u¢innym od 1. maja 2007

(1) Zmena uz vydanych povoleni sa nevyZaduje; tym nie je dotknuta povinnost poZziadat’ o
zmenu povolenia, ak ide o zmeny rozsahu poskytovanych sluzieb podla § 4.

(2) Emitent so sidlom v ne¢lenskom $tate nie je povinny vypracovat svoju uctovnu zavierku
v sulade s § 34 alebo § 35 pred uctovnym obdobim zac&inajucim sa v roku 2007 alebo po tomto
datume, ak tento emitent vypracuje svoje Uétovné zavierky v sulade s osobitnym predpisom.53®

(3) Akcionar je povinny oznamit emitentovi najneskér do 1. augusta 2007 vysku podielu na
hlasovacich pravach a zakladného imania podfa § 41 ods. 1 az 6 a 12 a § 43. Akcionari, ktori
do 20. marca 2007 uz podali oznamenie, ktoré obsahovalo rovnocenné informacie, nie su
povinni podat’ oznamenie emitentovi podla prvej vety.
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(4) Emitent zverejni do 1. septembra 2007 informacie obsiahnuté v oznameniach podfa
odseku 2 bez ohladu na § 42 ods. 12.
(5) Ak akcionar burzy prestane spinat podmienky podla § 2 ods. 11, nie je opravneny

vykonavat hlasovacie prava na valnom zhromazdeni burzy, ak mu toto pravo uz nezaniklo
pred 1. septembrom 2002.

§ 68d
Prechodné ustanovenie k upravam ué¢innym od 1. novembra 2007

(1) Osoby su povinné najneskér do Siestich mesiacov od u&innosti tohto zakona zosuladit
svoju ¢innost’ s ustanoveniami tohto zakona. Zmena uz vydanych povoleni na vznik a ¢innost
burzy sa nevyzaduje; tym nie je dotknuta povinnost poziadat o zmenu povolenia, ak ide o
zmeny rozsahu poskytovanych sluzieb podla § 4.

(2) Ustanovenia § 35 sa nevztahuju na emitentov vzniknutych k 1. augustu 2005, ktori na
regulovanom trhu vydavaju vyhradne dlhové cenné papiere nepodmienecne a neodvolatelne
zaru¢ené domovskym clenskym Statom emitenta alebo jednym z jeho regionalnych organov
alebo miestnych organov.

§ 68e
Prechodné ustanovenie k upravam uc¢innym od 1. januara 2009

Konania o predchadzajucich suhlasoch podla § 6 ods. 1 pism. a), ktoré sa zacali a
pravoplatne neskoncili pred 1. januarom 2009, sa dokoncia podla doterajSich predpisov.

§ 68f
Prechodné ustanovenie k upravam uc¢innym od 31. decembra 2011

Ustanoveniami tohto zadkona sa spravuju aj pravne vztahy upravené tymto zakonom, ktoré
vznikli pred 31. decembrom 2011; vznik tychto pravnych vztahov, ako aj naroky z nich
vzniknuté pred 31. decembrom 2011 sa v8ak posudzuju podfa predpisov ucinnych do 30.
decembra 2011.

§ 68¢g
Prechodné ustanovenie k upravam uc¢innym od 1. januara 2016

Na emitenta, ktory si zvolil domovsky ¢Elensky Stat podla § 3 ods. 3 pism. p) a uvedenu
skuto¢nost oznamil Narodnej banke Slovenska alebo prisluSnému organu domovského
Clenského $&tatu pred nadobudnutim ucinnosti pravne zavazného aktu Eurdpskej unie
upravujuceho transparentnost informacii o emitentoch, sa nevztahuje § 45 ods. 4 tretia veta.

§ 68h
Prechodné ustanovenie k uprave u€innej od 1. jula 2016

V konani zaCatom pred 1. julom 2016, ktoré nebolo pravoplatne skoncené, sa postupuje
podla predpisov ucinnych do 30. juna 2016.

§ 68i
Prechodné ustanovenia k upravam u€¢innym od 1. novembra 2017

(1) Ustanoveniami tohto zakona sa od 1. novembra 2017 spravuju aj pravne vztahy upravené
tymto zakonom, ktoré vznikli pred 1. novembrom 2017; vznik tychto pravnych vztahov, ako aj
naroky z nich vzniknuté pred 1. novembrom 2017 sa vS8ak posudzuju podla tohto zakona v



Zakon o burze cennych papierov

zneni u€innom do 31. oktdbra 2017, priCom na lehoty, ktoré pred 1. novembrom 2017 eSte
neuplynuli, sa vztahuju ustanovenia tohto zakona v zneni u¢innom od 1. novembra 2017 a
ustanovenia osobitného predpisu.!?

(2) Konania zac¢até a pravoplatne neskoncené pred 1. novembrom 2017 sa dokoncia podfa

tohto zakona a osobitného predpisu;*? pravne Gcinky ukonov, ktoré v konani nastali pred 1.
novembrom 2017, zostavaju zachované.

§ 68j
Prechodné ustanovenia k upravam uc¢innym od 3. januara 2018

(1) Ustanoveniami tohto zdkona sa od 3. januara 2018 spravuju aj pravne vztahy upravené
tymto zakonom, ktoré vznikli pred 3. januarom 2018; vznik tychto pravnych vztahov, ako aj
naroky z nich vzniknuté pred 3. januarom 2018 sa vSak posudzuju podla tohto zakona v zneni
uc¢innom do 2. januara 2018, pricom na lehoty, ktoré pred 3. januarom 2018 eSte neuplynuli,
sa vztahuju ustanovenia tohto zakona v zneni u€innom od 3. januara 2018 a ustanovenia
osobitného predpisu.t?

(2) Konania zacaté a pravoplatne neskonéené pred 3. januarom 2018 sa dokoncia podla
tohto zakona a osobitného predpisu;*? pravne Gcinky ukonov, ktoré v konani nastali pred 3.
januarom 2018, zostavaju zachované.

(3) Dohlad na mieste zaCaty a neskonCeny pred 3. januarom 2018 sa dokonci postupom
podla tohto zakona a osobitného predpisu;'? pravne Gginky tkonov, ktoré pri dohlade na
mieste nastali pred 3. januarom 2018, zostavaju zachované.

§ 68k

Ustanovenie § 34 ods. 7 sa pouzije pri vypracovani a zverejneni rocnej financnej spravy
podla § 34 ods. 1 v jednotnom elektronickom formate vykazovania podla osobitného
predpisu53da) za uctovné obdobie zaginajuce najskor 1. januara 2021.

§ 69

Zrusuju sa:
1. zakon €. 330/2000 Z. z. o burze cennych papierov v zneni zakona &. 566/2001 Z. z.,

2. vyhladka Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 69/2001 Z. z., ktorou sa ustanovuju
podrobnosti o obsahu kétovacieho prospektu.

§ 70

Tento zakon nadobuda ucinnost 1. septembra 2002 s vynimkou ustanoveni § 2 ods. 14, §
18 ods. 5 druhej vety, § 33 az 36 a § 49 ods. 11, ktoré nadobudaju uc€innost dfiom
nadobudnutia platnosti zmluvy o pristupeni Slovenskej republiky k Eurépskym spoloCenstvam
a Eurdpskej unii, a s vynimkou ustanoveni § 37 ods. 1 a § 49 ods. 1 pism. e) az h), ktoré
nadobudaju ucinnost’ 1. januara 2004.

Rudolf Schuster v. r.
Jozef MigaS v. r.

Mikulas Dzurinda v. r.

Priloha k zakonu €. 429/2002 Z. z.

ZOZNAM PREBERANYCH PRAVNYCH PRAVNE ZAVAZNYCH
AKTOV EUROPSKEJ UNIE
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1. Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2001/34/ES z 28. maja 2001 o prijimani cennych
papierov na kétovanie na burze cennych papierov a o informaciach, ktoré sa o tychto cennych
papieroch musia zverejfiovat (U. v. ES L 184, 6. 7. 2001, Mimoriadne vydanie U. v. EU 6/zv.
4), v zneni smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES (U. v. EU L 96, 12. 4. 2003,
Mimoriadne vydanie U. v. EU 6/zv. 4) v zneni smernice 2003/71/ES Eurépskeho parlamentu
a Rady zo 4. novembra 2003 (U. v. EU L 345, 31. 12. 2003, Mimoriadne vydanie U. v. EU 6/zv.
6).

2. Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o
harmonizacii poZiadaviek na transparentnost v suvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych
cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu a ktorou sa meni a dopifia
smernica 2001/34/ES (U. v. EU L 390, 31. 12. 2004).

3. Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/1/ES z 9. marca 2005, ktorou sa menia a
dopifiaju smernice Rady 73/239/EHS, 85/611/EHS, 91/675/EHS, 92/49/EHS a 93/6/EHS a
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 94/19/ES, 98/78/ES, 2000/12/ES, 2001/34/ES,
2002/83/ES a 2002/87/ES s cielom vytvorit novu organiza¢nu Struktaru vyborov pre finanéné
sluzby (U. v. EU L 79, 24. 3. 2005).

4. Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2007/36/ES z 11. jula 2007 o vykone urcitych
prav akcionarov spolo¢nosti registrovanych na regulovanom trhu (U. v. EU L 184/17, 14. 7.
2007).

5. Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2010/73/EU z 24. novembra 2010, ktorou sa
menia a dopifiaju smernice 2003/71/ES o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a 2004/109/ES o harmonizacii
poziadaviek na transparentnost v suvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych cenné
papiere s prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu (U. v. EU L 327, 11. 12. 2010).

6. Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/50/EU z 22. oktdbra 2013, ktorou sa meni
smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES o harmonizacii poziadaviek na
transparentnost v suvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych cenné papiere su prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu, smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES o
prospekte, ktory sa zverejfiuje pri verejnej ponuke cennych papieroch alebo ich prijati na
obchodovanie, a smernica Komisie 2007/14/ES, ktorou sa stanovuju podrobné pravidla
implementécie urditych ustanoveni smernice 2004/109/ES (U. v. EU L 294, 6. 11. 2013).

7. Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s
finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU
(prepracované znenie) (U. v. EU L 173, 12. 6. 2014) v zneni nariadenia (EU) &. 909/2014 (U.
v. EU L 257, 28. 8. 2014) a smernice (EU) 2016/1034 (U. v. EU L 175, 30. 6. 2016).

8. Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 z 27. novembra 2019 o
prudencialnom dohfade nad investicnymi spoloCnostami a o zmene smernic 2002/87/ES,
2009/65/ES, 2011/61/ES, 2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU (U. v. EU L 314, 5. 12.
2019).

1) § 5 zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zédkonov (zdkon o cennych papieroch).

la) § 99 zakona &. 566/2001 Z. z. v zneni neskorSich predpisov.

2) Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky €. 566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska v zneni
neskorsich predpisov.

3) Zakon €. 566/2001 Z. z.
4) Zakon €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov.

5) Zakon €. 95/2002 Z. z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zakonov.
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6) § 2 zédkona €. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplneni niektorych zadkonov.

7) § 159 Obchodného zakonnika.

8) § 476 az 488 Obchodného zakonnika.

9) § 99 zékona €. 566/2001 Z. z.

10) § 28 zakona €. 483/2001 Z. z. v zneni neskorSich predpisov.

11) Zakon €. 650/2004 Z. z. o doplnkovom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov.

11a) Zakon ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom ddéchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov.

11b) § 4b zakona ¢&. 566/2001 Z. z. v zneni zakona €. 237/2017 Z. z.

11c) Cl. 2 ods. 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/201212 zo 4. jula2012 o
mimoburzovych derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych udajov (U. v. EU L 201,
27.7.2012) v plathom zneni.

12) Zakon €. 747/2004 Z. z. o dohlade nad finanénym trhom a o zmene a doplneni niektorych
zékonov.

13) § 8 pism. e) zékona €. 566/2001 Z. z.

13a) § 71 az 71n zakona ¢&. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

13b) § 10 ods. 4 a 5 zakona €. 330/2007 Z. z. o registri trestov a 0 zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni zakona ¢. 91/2016 Z. z.

14) Z&kon ¢&. 328/1991 Zb. o konkurze a vyrovnani v zneni neskorsich predpisov.

15) § 9 ods. 3 Zakonnika prace.

16) § 144 ods. 7 zakona ¢&. 566/2001 Z. z. § 50 ods. 2 zakona &. 483/2001 Z. z. § 48 ods. 6 zakona &.
95/2002 Z. z.

16a) § 6 ods. 1 pism. f) zakona €. 566/2001 Z. z. v zneni zakona ¢. 209/2007 Z. z.

16aa) Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/571 z 2. jina 2016, ktorym sa dopifia smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide o regulaéné technické predpisy tykajlce sa
udelovania povolenia, organizanych poZiadaviek a uverejfiovania transakcii pre poskytovatelov
sluzieb vykazovania udajov (U. v. EU L 87, 31. 3. 2017).

16aaa) § 34a ods. 1 a 2 a § 34b zakona Narodnej rady Slovenskej republiky €. 566/1992 Zb. v zneni
neskorsich predpisov.

§100ds.1,5,6,7,10a 11 a§ 12 zakona €. 330/2007 Z. z. v zneni neskorSich predpisov.

Zakon €. 747/2004 Z. z. v zneni neskorSich predpisov.

16aab) § 79b zakona €. 566/2001 Z. z. v zneni zakona €. .../2020 Z. z.

16ab) § 79i ods. 2 pism. g) a ods. 5 pism. g) zédkona €. 566/2001 Z. z. v zneni zakona &. 237/2017 Z.

z.

Cl. 6, 10 a 26 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EV) &. 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch
s finan&nymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12. 6. 2014) v
platnom zneni.
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16b) Zakon €. 297/2008 Z. z. o ochrane pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti a o ochrane pred
financovanim terorizmu a o zmene a doplneni niektorych zakonov.

17) Zakon €. 136/2001 Z. z. o ochrane hospodarskej sutaze a o zmene a doplneni zakona Slovenske;j
narodnej rady ¢. 347/1990 Zb. o organizacii ministerstiev a ostatnych Ustrednych organov statne;j
spravy Slovenskej republiky v zneni neskorsich predpisov.

17a) § 131a zakona €. 566/2001 Z. z. v zneni zékona ¢. 635/2004 Z. z.

18) § 22 az 25 zakona €. 566/2001 Z. z.

19) § 7 ods. 10 zakona ¢&. 566/2001 Z. z.

20) § 47 ods. 2 zakona ¢. 96/2002 Z. z.

20a) Napriklad zakon &. 566/2001 Z. z., nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014
2o 16. aprila 2014 o zneuzivani trhu (nariadenie o zneuzivani trhu) a o zruSeni smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (U. v. EU
L 173, 12. 6. 2014) v plathom zneni.

22) § 66 ods. 3 Obchodného zakonnika.

22a) § 23 zakona €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

22aa) Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/588 zo 14. jula 2016, ktorym sa dopiiia smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide o regulacné technicke predpisy tykajuce sa
rezimu velkosti tiku pre akcie, vkladové potvrdenky a fondy obchodované na burze (U. v. EU L 87, 31.
3. 2017).

24) Trestny poriadok.

24a) Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky €. 566/1992 Zb. v zneni neskorsich predpisov.

Zakon €. 747/2004 Z. z.

_Zakon €. 483/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

Zakon €. 510/2002 Z. z. o platobnom styku a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov.

Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky €. 202/1995 Z. z. Devizovy zakon a zakon, ktorym sa meni
a dopina zakon Slovenskej narodnej rady &. 372/1990 Zb. o priestupkoch v zneni neskorsich
predpisov v zneni neskorsich predpisov.

25) § 2 ods. 1 pism. b), c) a d) a § 4 zakona Narodnej rady Slovenskej republiky €. 171/1993 Z. z. o
Policajnom zbore v zneni neskorSich predpisov.
Zakon €. 297/2008 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

26) Zakon Slovenskej narodnej rady €. 511/1992 Zb. o sprave dani a poplatkov a o zmenach v
sustave uzemnych finanénych organov v zneni neskorsich predpisov.Zakon ¢. 150/2001 Z. z. o
darovych organoch a ktorym sa meni a dopifia zakon &. 440/2000 Z. z. o spravach finanénej kontroly
v zneni zakona ¢&. 182/2002 Z. z.Z&kon €. 238/2001 Z. z. Colny zakon v zneni zakona ¢&. 553/2001 Z.
z.

27) Zakon ¢&. 440/2000 Z. z. o spravach finan¢nej kontroly v zneni neskorsich predpisov.

28) Napriklad zakon Narodnej rady Slovenskej republiky €. 123/1996 Z. z. v zneni zakona ¢. 409/2000
Z. z., zakon Slovenskej narodnej rady €. 310/1992 Zb. o stavebnom sporeni v zneni neskorsich
predpisov.

29) § 71 az 80 zdkona &. 71/1967 Zb. o spravnom konani (spravny poriadok).
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30) § 131 zakona Narodnej rady Slovenskej republiky €. 233/1995 Z. z. o sudnych exekutoroch a
exekuénej ¢innosti (Exekuény poriadok) a o zmene a doplneni dalSich zakonov v zneni zakona €.
280/1999 Z. z.

31) Napriklad § 134 zékona €. 566/2001 Z. z.

32) § 114 zakona €. 566/2001 Z. z.

33) § 1189 zakona €. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

34) § 54, 65 a 66 zakona ¢. 566/2001 Z. z.

35) § 74 zakona €. 566/2001 Z. z.

35a) § 132a zakona &. 566/2001 Z. z. v zneni zakona ¢. 635/2004 Z. z.

35aa) § 73b az 73m a § 730 az 73v zakona ¢&. 566/2001 Z. z.

35b) Cl. 4 a 9 nariadenia (EU) &. 600/2014.
35¢) Cl. 3 ods. 1 a &l. 8 ods. 1 nariadenia (EU) &. 600/2014.

36) § 99 ods. 3 pism. h) a § 103 ods. 2 pism. k) zakona ¢&. 566/2001 Z. z.

36a) Cl. 14 az 54 nariadenia (EU) &. 648/2012.

37) Zakon ¢&. 244/2002 Z. z. o rozhodcovskom konani v zneni neskorSich predpisov.

38) § 12 zakona €. 244/2002 Z. z. v zneni zakona ¢€. 521/2005 Z. z.

39) Napriklad zakon €. 530/1990 Zb. o dihopisoch v zneni neskorsich predpisov, zakon €. 566/2001 Z.
Z. v zneni neskor$ich predpisov, delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/568 z 24. maja 2016,
ktorym sa dopitia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide o regulaéné
technické predpisy pre prijatie finanénych nastrojov na obchodovanie na regulovanych trhoch (U. v.
EU L 87, 31. 3. 2017).

39a) § 7 ods. 30 zakona €. 566/2001 Z. z. v zneni zakona ¢&. 237/2017 Z. z.

40) § 2 zakona €. 386/2002 Z. z. o Statnom dlhu a Statnych zarukach a ktorym sa dopifa zékon &.
291/2002 Z. z. o Statnej pokladnici a o zmene a doplneni niektorych zakonov.

41) CI. 1 ods. 5 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jana 2017 o
prospekte, ktory sa ma uverejnit pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice 2003/71/ES (U. v. EU L 168, 30. 6. 2017).
42) Cl. 20 nariadenia (EU) 2017/1129.

44) § 69 Obchodného zakonnika.

45) § 155 ods. 5 Obchodného zakonnika.

46) § 66a Obchodného zékonnika.

47) § 107 ods. 9 zakona €. 566/2001 Z. z.

48) § 7 ods. 6 zékona €. 566/2001 Z. z.

51) § 156 ods. 8 Obchodného zakonnika.
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52) Zakon ¢&. 431/2002 Z. z. o u&tovnictve v zneni neskorsich predpisov.

53) § 160 Obchodného zakonnika.

53a) § 20 zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni zakona €. 561/2004 Z. z.

53b) § 19 zakona &. 431/2002 Z. z. v zneni zakona ¢&. 561/2004 Z. z.

53c) § 22 zakona €. 431/2002 Z. z. v zneni zakona &. 561/2004 Z. z.

53d) Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) €. 1606/2002.

Nariadenie Eurépskej komisie (ES) €. 1725/2003 z 29. septembra 2003, ktorym sa prijimaju urcité
medzinarodné uctovné Standardy, v sulade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) €.
1606/2002 (U. v. EU L 261, 13. 10. 2003, Mimoriadne vydanie U. v. EU 13/zv. 32).

53da) Delegované nariadenie Komisie (EU) 2019/815 zo 17. decembra 2018, ktorym sa dopifia
smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2004/109/ES, pokial ide o reguladné technické
predpisy o $pecifikacii jednotného elektronického formatu vykazovania (U. v. EU L 143, 29. 5. 2019) v
plathnom zneni.

53e) § 20a a 20b zakona €. 431/2002 Z. z. v zneni zakona €. 130/2015 Z. z.

53f) § 176b ods. 2 Obchodného zékonnika.

55) Napriklad § 99 ods. 4 pism. a) zakona &. 566/2001 Z. z.

56) § 28 ods. 3 pism. e) a f) zakona ¢&. 566/2001 Z. z.

56a) § 5 ods. 1 pism. d) az j) zakona €. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

57) § 119 zakona €. 566/2001 Z. z.

57a) Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/569 z 24. maja 2016, ktorym sa dopifia smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide o regulaéné technické predpisy tykajlce sa
pozastavenia obchodovania s finanénymi nastrojmi a vylu€enia financnych nastrojov z obchodovania
(U.v. EU L 87, 31. 3.2017).

58) Cl. 7 a 17 nariadenia (EU) &. 596/2014.

58a) § 5 ods. 1 pism. a), d) az j) zakona €. 566/2001 Z. z. v zneni neskorSich predpisov.

58aa) § 39 zakona €. 483/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
Opatrenie Narodnej banky Slovenska €. 23/2014, ktorym sa ustanovuju narodné volby pre institucie
podla osobitného predpisu (oznamenie &. 405/2014 Z. z.).

58ab) Nariadenie Komisie (ES) €. 2273/2003 z 22. decembra 2003, ktorym sa vykonava smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokial ide o vynimky pre programy spatného vykupu a
stabilizacie finanénych nastrojov (Mimoriadne vydanie U. v. EU, kap. 6/zv. 6, U. v. EU L 336, 23. 12.
2003).

58b) Nariadenie (EU) &. 596/2014.

59) § 184 ods. 3 a4, § 184a ods. 1 a 2 a § 190f ods. 1 Obchodného zakonnika.

60) § 71,8 71a, § 719, § 711 ods. 4 a § 75 zakona €. 566/2001 Z. z. v zneni neskorSich predpisov.

60a) § 71m, § 71n, § 71p, § 73b, § 73c, § 73d, § 73f, § 739, § 73h, § 730 az 73t zadkona €. 566/2001
Z. z. v zneni neskorSich predpisov.
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Zakon o burze cennych papierov

61) § 73b az 73m, § 730, § 73p, § 73s az § 73t zakona &. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsich
predpisov.

62) Cl. 5 nariadenia (EU) &. 648/2012.

63) § 730 zakona €. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

64)§ 711, §71m, § 71p, § 73b az 73d, § 73f az 73h, § 73m, § 730, § 73p a 73s zakona &. 566/2001 Z.
Z. v zneni neskorSich predpisov.

65) Delegované nariadenie (EU) 2017/569.

66) Cl. 78 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/565 z 25. aprila 2016, ktorym sa dopina
smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide o organizacné poziadavky a
podmienky vykonu Cinnosti investicnych spoloCnosti, ako aj o vymedzené pojmy na ucely uvedene;
smernice (U. v. EU L 87, 31. 3. 2017).

66a) Cl. 77 delegovaného nariadenia (EU) 2017/565.

66aa) Nariadenie (EU) 2017/1129.

66b) Cl. 3 ods. 1 bod 21 nariadenia (EU) &. 596/2014.

66c) Cl. 3 ods. 1 bod 25 nariadenia (EU) &. 596/2014.

66d) Cl. 3 ods. 1 bod 26 nariadenia (EU) &. 596/2014.

66e) Cl. 79 delegovaného nariadenia (EU) 2017/565.

67) Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/591 z 1. decembra 2016, ktorym sa doplfia smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide o regulacné technické predpisy na
uplatfiovanie obmedzeni pozicii komoditnych derivatov (U. v. EU L 87, 31. 3. 2017).

68) Cl. 83 delegovaného nariadenia (EU) 2017/565.

68a) Cl. 26 nariadenia (EU) &. 600/2014 a ¢l. 8 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €.
1227/2011 z 25. oktdbra 2011 o integrite a transparentnosti velkoobchodného trhu s energiou (U. v.

EU L 326, 8.12. 2011).

68b) Zakon €. 414/2012 Z. z. o obchodovani s emisnymi kvétami a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorSich predpisov.

69) § 54 ods. 3 zakona €. 566/2001 Z. z. v zneni neskorSich predpisov.

69a) Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/574 zo 7. juna 2016, ktorym sa doplifia smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide o regulacné technické predpisy tykajuce sa
urovne presnosti obchodnych hodin (U. v. EU L 87, 31. 3. 2017).

69b) § 79b ods. 2 zakona €. 566/2001 Z. z. v zneni zakona €. .../2020 Z. z.

70) Napriklad Zékonnik prace, Trestny zakon.

70a) § 156a Obchodného zakonnika v zneni neskorSich predpisov.

70aa) § 19 ods. 4 zakona &. 747/2004 Z. z. v zneni neskorSich predpisov.

70ab) § 10 ods. 5 zakona &. 747/2004 Z. z.

71) § 25 zakona €. 747/2004 Z. z.
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Zakon o burze cennych papierov

71a) Nariadenie (EU) &. 600/2014.
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